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RAFAKO S.A. w restrukturyzacji
Sprawozdanie finansowe

za rok zakornczony dnia 31 grudnia 2020 roku

(w tysigcach ztotych)

Sprawozdanie z catkowitych dochodow
za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2020 roku

Okres 12 miesiecy Okres 12 miesiecy
Nota zakoriczony zakoriczony
31 grudnia 2020 31 grudnia 2019

Dziatalnos$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 12.1 869 360 947 061
Koszty sprzedanych produktéw, ustug i materiatéw 13.1 (1010 288) (1071525)
Zysk/(strata) brutto ze sprzedazy (140 928) (124 464)
Pozostate przychody operacyjne 13.4 23412 8 892
Koszty sprzedazy 13.1 (13 927) (22 452)
Koszty ogdlnego zarzadu 13.1 (36 072) (35175)
Pozostate koszty operacyjne 13.5 (105 568) (65 860)
Koszty badan i rozwoju (6201) (11 336)
Zysk/(strata) z dziatalnosci operacyjnej (279 284) (250 395)
Przychody finansowe 14.1 4756 7013
Koszty finansowe 14.2 (10 051) (40 878)
Zysk/(strata) brutto (284 579) (284 260)
Podatek dochodowy 15 (12 944) (384)
Zysk/(strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 17 (297 523) (284 644)
Zysk/(strata z dziatalnosci zaniechanej - -
Zysk/(strata) netto 17 (297 523) (284 644)
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RAFAKO S.A. w restrukturyzacji
“‘ "”” Sprawozdanie finansowe
za rok zakornczony dnia 31 grudnia 2020 roku

(w tysigcach ztotych)

Sprawozdanie z catkowitych dochodow
za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2020 roku

Okres 12 miesiecy Okres 12 miesiecy
zakoriczony zakoriczony
Nota 31 grudnia 2020 31 grudnia 2019
Inne catkowite dochody za okres
Pozycje niepodlegajgce przekwalifikowaniu do zysku/(straty)
w kolejnych okresach sprawozdawczych
Inne catkowite dochody wynikajace z zyskow/(strat) aktuarialnych 915 (6 877)
Inne catkowite dochody brutto niepodlegajace przekwalifikowaniu
do zysku/(straty) w kolejnych okresach sprawozdawczych 915 (6 877)
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochodéw 15.1 (174) 1306
Inne catkowite dochody netto 741 (5571)
Catkowity dochdd za rok (296 782) (290 215)
Zysk na jedna akcje
Srednia wazona liczba akji 17 127 431998 127 431998
Podstawowy zysk/(strata) na jedng akcje w ztotych 17 (2,33) (2,23)
Z dziatalnoéci kontynuowanej (2,33) (2,23)
Z dziatalnosci zaniechanej - -
Rozwodniony zysk/(strata) na jedng akcje w ztotych 17 (2,33) (2,23)
Z dziatalnoéci kontynuowanej (2,33) (2,23)

Z dziatalnosci zaniechanej - _
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RAFAKO S.A. w restrukturyzacji
Sprawozdanie finansowe
za rok zakornczony dnia 31 grudnia 2020 roku

(w tysigcach ztotych)

Sprawozdanie z sytuacji finansowej
na dzien 31 grudnia 2020 roku

AKTYWA

Rzeczowe aktywa trwate

Wartos¢ firmy

Wartosci niematerialne

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania
Pozostate naleznosci dtugoterminowe

Akcje i udziaty

Pozostate aktywa finansowe dtugoterminowe
Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Aktywa trwate (dtugoterminowe)

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
krétkoterminowe

Aktywa z tytutu uméw
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) bez aktywow trwatych
przeznaczonych do sprzedazy

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

Aktywa obrotowe (krétkoterminowe)

SUMA AKTYWOW

* opis przeksztatcen i zmian prezentacji danych sprawozdawczych
finansowego

31 grudnia 2020 31 grudnia 2019

Nota (przeksztatcone)*
20 107 827 122 381
23 - 1774
23 4701 6519

21.1 5849 8524
27 63 570 47511
26 28 067 31310
28 - 28 148

15.3 24 108 37 226

234122 283 393

29 22 870 27 205
30 291 580 384 418
11 181 754 213 552
31.2 47 646 23917
543 850 649 092

22 4512 103
548 362 649 195

782 484 932 588

zostat zamieszczony w nocie 9 niniejszego sprawozdania
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RAFAKO S.A. w restrukturyzacji
“‘ "”” Sprawozdanie finansowe
za rok zakornczony dnia 31 grudnia 2020 roku

(w tysigcach ztotych)

Sprawozdanie z sytuacji finansowej
na dzien 31 grudnia 2020 roku

31 grudnia 2020 31 grudnia 2019

Nota (przeksztatcone)*
PASYWA
Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy 33.1 254 864 254 864
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 334 165 119 165119
Zyski zatrzymane/Niepokryte straty (612 236) (315 454)
(192 253) 104 529
Zobowiazania dtugoterminowe
Zobowigzania z tytutu leasingu 21 1281 1704
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 37.1 11482 18 556
Pozostate rezerwy dtugoterminowe 37.2 52 966 47 764
65729 68 024
Zobowiazania krétkoterminowe
Kredyty bankowe i pozyczki 35 84 700 112 021
Zobowigzania z tytutu leasingu 21 3393 4037
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
krétkoterminowe 37.3 599 698 386 998
Zobowigzania z tytutu umoéw 11 178 519 208 444
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 37.4 42 258 48 305
Dotacje 38 440 230
909 008 760 035
Zobowigzania dotyczace aktywow trwatych przeznaczonych
do sprzedazy - -
Zobowiazania razem 974 737 828 059
SUMA PASYWOW 782484 932588

* opis przeksztatcen i zmian prezentacji danych sprawozdawczych zostat zamieszczony w nocie 9 niniejszego sprawozdania
finansowego
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RAFAKO S.A. w restrukturyzacji
“‘ "”” Sprawozdanie finansowe
za rok zakornczony dnia 31 grudnia 2020 roku

(w tysigcach ztotych)

Sprawozdanie z przeptywow pienieznych
za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2020 roku

Okres 12 miesiecy Okres 12 miesiecy
zakoriczony zakoriczony
31 grudnia 2020 31 grudnia 2019
Nota (przeksztatcone)*
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk/(strata) brutto (284 579) (284 260)
Korekty o pozycje: 340 542 301 695
Amortyzacja 12 490 12 659
(Zyski)/straty z tytutu réznic kursowych - -
Odsetki netto 3174 4813
(Zysk)/strata na dziatalnosci inwestycyjnej 7 826 26 988
(Zwiekszenie)/zmniejszenie stanu naleznosci 18 104 927 (27 608)
(Zwiekszenie)/zmniejszenie stanu zapasow 4335 2186
Zwiekszenie/(zmniejszenie) stanu zobowigzan i rezerw z wyjgtkiem
kredytéw i pozyczek 18 206 682 172514
Zmiana stanu rezerw 18 (845) 42 506
Zmiana stanu aktywdw i zobowigzan z tytutu umoéw 18 1873 67 385
Pozostate 80 252
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 55963 17 435
Podatek dochodowy (zaptacony)/otrzymany - -
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 55963 17 435
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych 1084 477
Nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych i wartosci niematerialnych 18 (648) (701)
Nabycie aktywdw finansowych (10) (153)
Sprzedaz aktywow finansowych 507 -
Pozostate - -
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 933 (377)

* opis przeksztatcen i zmian prezentacji danych sprawozdawczych zostat zamieszczony w nocie 9 niniejszego sprawozdania
finansowego
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RAFAKO S.A. w restrukturyzacji
“‘ "”” Sprawozdanie finansowe
za rok zakornczony dnia 31 grudnia 2020 roku

(w tysigcach ztotych)

Okres 12 miesiecy

Okres 12 miesiecy zakoriczony
zakoriczony 31 grudnia 2019
Nota 31 grudnia 2020 (przeksztatcone)*

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu (3 004) (4 386)
Wptywy z tytutu zaciggniecia pozyczek/kredytéw - 11197
Sptata pozyczek/kredytow (28 207) -
Odsetki zaptacone (2175) (4 548)
Pozostate 219 (808)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (33 167) 1455
Przeptywy pieniezne przed skutkami zmiany kurséw walut 23729 18 513
Réznice kursowe netto - -
Zwiekszenie/(zmniejszenie) netto stanu srodkdw pienieznych
i ich ekwiwalentéw 23729 18513
Srodki pieniezne na poczatek okresu 31.2 23917 5404
Srodki pieniezne na koniec okresu 31.2 47 646 23917

* opis przeksztatcen i zmian prezentacji danych sprawozdawczych zostat zamieszczony w nocie 9 niniejszego sprawozdania
finansowego
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RAFAKO S.A. w restrukturyzacji
Sprawozdanie finansowe
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2020 roku
(w tysigcach ztotych)

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym
za okres 12 miesiecy zakorczony 31 grudnia 2020 roku

Kapitat ze sprzedazy

Kapitat akcji powyzej ich Zyski zatrzymane/ Kapitat wtasny

podstawowy wartosci nominalnej Kapitat zapasowy Niepokryte straty ogofem

Na 1 stycznia 2020 roku 254 864 165 119 15902 (331 356) 104 529
Korekta prezentacji - - (15902) 15902 -
Na 1 stycznia 2020 roku (przeksztatcone)* 254 864 165119 - (315 454) 104 529
Zysk z dziatalnosci kontynuowanej - - - (297 523) (297 523)
Inne catkowite dochody - - - 741 741
Razem catkowite dochody - - - (296 782) (296 782)
Podziat wyniku z lat ubiegtych - - - - -
Razem zmiany w kapitale wtasnym - - - (296 782) (296 782)
Na 31 grudnia 2020 roku 254 864 165119 - (612 236) (192 253)

* opis przeksztatcen i zmian prezentacji danych sprawozdawczych zostat zamieszczony w nocie 9 niniejszego sprawozdania finansowego
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RAFAKO S.A. w restrukturyzacji

Sprawozdanie finansowe

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2020 roku

(w tysigcach ztotych)

Na 1 stycznia 2019 roku

Korekta bilansu otwarcia wynikajgca z wdrozenia
MSSF 16

Na 1 stycznia 2019 roku (przeksztatcone)

Zysk z dziatalnosci kontynuowanej
Inne catkowite dochody

Razem catkowite dochody

Podziat wyniku z lat ubiegtych
Razem zmiany w kapitale wtasnym

Na 31 grudnia 2019 roku

Kapitat ze sprzedazy

Kapitat akcji powyzej ich Zyski zatrzymane/ Kapitat wtasny
podstawowy wartosci nominalnej Kapitat zapasowy Niepokryte straty ogofem
254 864 165119 11 600 (37 157) 394 426
- - - 318 318

254 864 165 119 11 600 (36 839) 394 744
- - - (284 644) (284 644)

- - - (5571) (5571)

- - - (290 215) (290 215)

_ - 4302 (4302) -

- - 4302 (294 517) (290 215)

254 864 165119 15902 (331 356) 104 529

* opis przeksztatcen i zmian prezentacji danych sprawozdawczych zostat zamieszczony w nocie 9 niniejszego sprawozdania finansowego
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RAFAKO S.A. w restrukturyzacji
“‘ "”, Dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego
za okres 12 miesiecy zakonczony dnia 31 grudnia 2020 roku

(w tysigcach ztotych)

DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1. Informacje ogdlne

RAFAKO S.A. w restrukturyzacji ("Spétka") jest spdtkg akcyjng z siedzibg w Raciborzu, ul. tgkowa 33, ktdrej akcje znajdujg
sie w publicznym obrocie. Spotka zostata utworzona aktem notarialnym dnia 12 stycznia 1993 roku. W dniu 24 sierpnia
2001 roku zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcow pod numerem KRS 0000034143 prowadzonego przez Sad
Rejonowy w Gliwicach, X Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego. Spétce nadano numer statystyczny REGON
270217865. Akcje Spotki s notowane na Warszawskiej Gietdzie Papieréw Wartosciowych.

Siedziba Spétki miesci sie w Raciborzu przy ul. tgkowej 33. Siedziba Spoétki jest jednoczesnie jej podstawowym miejscem
prowadzenia dziatalnosci.

Czas trwania dziatalno$ci Spotki jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spétki jest dziatalnos¢ w zakresie inzynierii w obszarze energetyki i zwigzane
z nig doradztwo techniczne (PKD 71.12 Z).

Spodtka sSwiadczy ustugi generalnego wykonawstwa inwestycji dla branzy ropy i gazu oraz energetyki, dla ktdrej oferuje
wilasne rozwigzania technologiczne. Projektuje i produkuje kotty, w tym na parametry nadkrytyczne oraz urzadzenia
ochrony srodowiska, w tym instalacje odsiarczania i odazotowania spalin.

2. Identyfikacja skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Spdtka prezentujgca niniejsze sprawozdanie sporzadza rowniez skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
Kapitatowej RAFAKO za rok zakonczony 31 grudnia 2020 roku.

3. Sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki

W okresie 12 miesiecy zakoriczonym 31 grudnia 2020 roku oraz do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania
finansowego miaty miejsce zmiany w sktadzie Zarzgdu Spotki.

W dniu 7 stycznia 2020 roku Pan Jerzy Ciechanowski- Wiceprezes Zarzadu ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji w Zarzadzie
Spotki z dniem 7 stycznia 2020 roku. Powodem ztozenia rezygnacji byty wzgledy osobiste.

W dniu 20 maja 2020 roku miaty miejsce nastepujgce zmiany w Zarzadzie Spotki:

e Rada Nadzorcza odwotata ze sktadu Zarzadu Spétki Prezesa Pana Pawta Jarczewskiego,

e Rada Nadzorcza powierzyta petnienie obowigzkéw Prezesa Zarzadu Pani Agnieszce Wasilewskiej — Semail,

e Rada Nadzorcza delegowata cztonka Rady Nadzorczej Pana Michata Sikorskiego do czasowego petnienia funkcji
Cztonka Zarzgdu na okres trzech miesiecy,

e Rada Nadzorcza powotata do Zarzadu Spétki Pana Radostawa Domagalskiego-tabedzkiego i powierzyta
mu stanowisko Wiceprezesa Zarzadu.

W dniu 12 sierpnia 2020 roku, w zwigzku z uptywem kadencji i wygasnieciem mandatow dotychczasowych cztonkow
Zarzadu z dniem 12 sierpnia 2020 roku, Rada Nadzorcza Spétki podjeta nastepujace decyzje:

e okreslita liczbe cztonkéw Zarzgdu RAFAKO S.A. na 2 osoby,
e powotata cztonkédw Zarzadu na 3-letnig wspdlng kadencje, rozpoczynajgcy sie z dniem 12 sierpnia 2020 roku,
w osobach:
— Mariusz Zawisza - Prezes Zarzadu,
— Radostaw Domagalski-tabedzki - Wiceprezes Zarzadu.

W dniu 8 wrzesnia 2020 roku Rada Nadzorcza Spétki podjeta nastepujace uchwaty w przedmiocie uzupetnienia sktadu
Zarzadu z dniem 10 wrzes$nia 2020 roku:

e Rada Nadzorcza okreslita liczbe cztonkdw Zarzgdu Spétki na 4 osoby,

¢ Rada Nadzorcza powotata do Zarzadu Spétki Pana Jarostawa Pietrzyka i powierzyta mu stanowisko Wiceprezesa
Zarzadu ds. Operacyjnych,

e Rada Nadzorcza powotata do Zarzadu Spotki Panig Ewe Porzucek i powierzyta jej stanowisko Wiceprezesa
Zarzadu ds. Finansowych.
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RAFAKO S.A. w restrukturyzacji
“‘ "” Dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego
za okres 12 miesiecy zakonczony dnia 31 grudnia 2020 roku

(w tysigcach ztotych)

W dniu 22 stycznia 2021 roku Rada Nadzorcza Spoétki podjeta nastepujgce uchwaty w przedmiocie zmian w sktadzie
Zarzadu Spotki:

¢ Rada Nadzorcza odwotata z Zarzadu Wiceprezes Panig Ewe Porzucek,
e Rada Nadzorcza delegowata cztonka Rady Nadzorczej Pana Macieja Stanczuka do czasowego wykonywania
czynnosci Cztonka Zarzadu na okres trzech miesiecy.

Ponadto, w dniu 22 stycznia 2021 roku Spétka otrzymata informacje od Pana Mariusza Zawiszy o jego rezygnacji
z mandatu Cztonka Zarzagdu wykonywanego w funkcji Prezesa Zarzgdu z dniem 22 stycznia 2021 roku.

Jednoczes$nie Rada Nadzorcza Spotki w dniu 22 stycznia 2021 roku podjeta uchwate w przedmiocie powierzenia funkcji
Prezesa Zarzadu dotychczasowemu wiceprezesowi Panu Radostawowi Domagalskiemu- tabedzkiemu, ze skutkiem
na dzien 22 stycznia 2021 roku.

W dniu 22 kwietnia 2021 roku Rada Nadzorcza RAFAKO S.A. w restrukturyzacji podjeta uchwate w sprawie delegowania
cztonka Rady Nadzorczej Pana Macieja Staiiczuka do czasowego wykonywania czynnosci Cztonka Zarzgdu Spétki na okres
kolejnych trzech miesiecy.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego sktad Zarzagdu przedstawia sie nastepujaco:

Radostaw Domagalski-tabedzki - Prezes Zarzadu

Jarostaw Pietrzyk - Wiceprezes Zarzadu ds. operacyjnych

Maciej Stanczuk - delegowany z Rady Nadzorczej do czasowego wykonywania czynnosci
Cztonka Zarzadu.

W okresie 12 miesiecy zakonczonym 31 grudnia 2020 roku oraz do dnia sporzgdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego miaty miejsca zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Spotki.

W dniu 4 lutego 2020 roku akcjonariusz PBG S.A. w restrukturyzacji, wykonujgc uprawnienie osobiste, odwotat z Rady
Nadzorczej Pana Jerzego Karneya oraz powotat do Rady Nadzorczej Pana Macieja Stariczuka.

W dniu 18 kwietnia 2020 roku akcjonariusz PBG S.A. w restrukturyzacji, wykonujgc uprawnienie osobiste, odwotat z Rady
Nadzorczej Pana Michata Mackowiaka oraz powotat do Rady Nadzorczej Pana Konrada Milczarskiego.

W dniu 11 maja 2020 roku akcjonariusz PBG S.A. w restrukturyzacji, wykonujgc uprawnienie osobiste, odwotat z Rady
Nadzorczej Panig Matgorzate Wisniewska oraz powotat do Rady Nadzorczej Pana Piotra Zimmermana.

W dniu 28 maja 2020 roku akcjonariusz PBG S.A. w restrukturyzacji, wykonujac uprawnienie osobiste, dokonat
nastepujgcych zmian w Radzie Nadzorczej Spotki:

e odwotat dotychczasowego cztonka Rady Nadzorczej Pana Konrada Milczarskiego,
e powotat nowego cztonka Rady Nadzorczej Pana Bartosza Sierakowskiego

Ponadto w dniu 28 maja 2020 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie RAFAKO S.A. podjeto nastepujgce uchwaty
dotyczgce zmian w sktadzie Rady Nadzorczej Spotki:

e odwotany zostat dotychczasowego cztonek Rady Nadzorczej Pan Adam Szyszka,
¢ powotany zostat nowy cztonek Rady Nadzorczej Pan Konrad Milczarski.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego sktad Rady Nadzorczej przedstawia sie nastepujgco:

Piotr Zimmerman - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Michat Sikorski - Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej
Przemystaw Schmidt - Sekretarz Rady Nadzorczej (niezalezny)
Krzysztof Gerula - Cztonek Rady Nadzorczej (niezalezny)
Konrad Milczarski - Cztonek Rady Nadzorczej

Bartosz Sierakowski - Cztonek Rady Nadzorczej

Maciej Stariczuk - Cztonek Rady Nadzorczej

4. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2020 roku zostato zatwierdzone przez Zarzad Spotki
w dniu 29 kwietnia 2021 roku.
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RAFAKO S.A. w restrukturyzacji
“‘ "” Dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego
za okres 12 miesiecy zakonczony dnia 31 grudnia 2020 roku

(w tysigcach ztotych)

5. Inwestycje Spotki

Spdtka posiadata w okresie sprawozdawczym inwestycje w nastepujacych jednostkach zaleinych, wspodtzaleznych
i stowarzyszonych:

Procentowy udziat Spotki w kapitale

Nazwa i siedziba jednostki Podstawowy przedmiot dziatalnosci
31 grudnia 2020 31 grudnia 2019

PGL-DOM Sp. zo.0.

L Obstuga nieruchomosci na wtasny rachunek 100% 100%
Raciborz

RAFAKO ENGINEERING Sp. z 0.0. Dziatalnos¢ w zakresie projektowania budowlanego,

oL . . 51,05% 51,05%

Racibérz urbanistycznego, technologicznego
ENERGOTECHNIKA ENGINEERING Dziatalno$¢ w zakresie projektowania budowlanego,
Sp.zo.0. urbanistycznego, technologicznego i doradztwo 100% 100%
Gliwice inzynieryjne
RAFAKO Hungary Kft. _Monta_z urzadzen w przemysle energetycznym 100% 100%
Budapeszt i chemicznym
RAFAKO ENGINEERING Dziatalnos$¢ w zakresie projektowania technologicznego
SOLUTION doo facznie z doradztwem i sprawowaniem nadzoru dla 77% 77%
Belgrad budownictwa, przemystu i ochrony srodowiska

Realizacja projektéw budowlanych oraz zwigzanych

z budowg drég i autostrad, drég szynowych i kolei
EOOllR'K Sp.zo.0. _pc?d2|.err1n.ej, mostow i tune|_|, dma’ral_nosc w zakresie 100% 100%
Raciborz inzynierii i doradztwa technicznego i naukowego,

produkcja, naprawa i konserwacja maszyn i urzadzen,
wytwarzanie, przesytanie i handel energig elektryczna

Realizacja projektéw budowlanych, dziatalno$¢ w zakresie
doradztwa i projektowania budowlanego, inzynieryjnego 100% 100%
i technologicznego

EO03B7 Sp. z 0.0.
Racibérz

Dziatalnos$¢ w zakresie produkcji konstrukcji metalowych
i ich czesci oraz naprawa i konserwacja metalowych 30,63% 30,63%
wyrobdéw gotowych

RENG-NANO Sp. z 0.0.*
Racibérz

RAFAKO MANUFACTURING
Sp. zo.0.
Racibérz

Produkcja generatoréow pary z wyjatkiem kottow do

. 100% 100%
centralnego ogrzewania goracg wodg

Produkcja autobuséw, wyposazenia elektrycznego i
elektronicznego do pojazddw silnikowych oraz produkcja - 100%
pozostatych czesci i akcesoridow do pojazdow silnikowych

RAFAKO EBUS Sp. z 0.0.
Racibérz

* jednostka zalezna od RAFAKO ENGINEERING Sp. z 0.0., zalezna posrednio od RAFAKO S.A. w restrukturyzacji

Na dzien 31 grudnia 2020 roku oraz na dzier 31 grudnia 2019 roku udziat w ogdlnej liczbie gtosdw posiadany przez Spétke
w podmiotach zaleznych byt réwny udziatowi Spotki w kapitatach tych jednostek.
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W dniu 28 wrzesnia 2020 roku RAFAKO S.A. w restrukturyzacji zawarta umowy sprzedazy:

— zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa funkcjonujgcej jako oddziat Emitenta dziatajacy pod nazwg RAFAKO S.A.
Oddziat w Solcu Kujawskim, za kwote 30 985 000,00 ztotych, pomiedzy Spétkg pod firmg RAFAKO EBUS sp. z o0.0.
z siedzibg w Raciborzu a RAFAKO S.A. w restrukturyzacji przy udziale Agencji Rozwoju Przemystu S.A. z siedzibg
w Warszawie oraz

— 100% udziatéw w kapitale zaktadowym spotki RAFAKO EBUS za kwote 15 000,00 ztotych, pomiedzy ARP
a RAFAKO S.A. w restrukturyzacji.

6. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

6.1. Profesjonalny osad

Sporzgdzenie sprawozdania finansowego Spotki wymaga od Zarzgdu osgdéw, szacunkdw oraz zatozen, ktére majg wptyw
na stosowane zasady rachunkowosci oraz prezentowane wartosci aktywow, zobowigzan, przychodéw oraz kosztow.
Niepewnos¢ co do tych zatozen i szacunkdw moze spowodowac istotne korekty wartosci bilansowych aktywéw
i zobowigzan w przysztosci, poniewaz faktycznie zrealizowane wartosci moga réznié sie od szacowanych przez Zarzad.

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci Zarzad dokonat nastepujgcych osaddw, ktére majg najwiekszy
wptyw na przedstawiane wartosci bilansowe aktywéw i zobowigzan.

Klasyfikacja umdéw leasingu, w ktérych Spoétka wystepuje jako leasingobiorca

Spotka uznaje umowe za umowe leasingu, jezeli na jej mocy Spédice jest przekazywane prawo do kontroli uzytkowania
zidentyfikowanego sktadnika aktywdéw na dany okres w zamian za wynagrodzenie. Spétka, wyceniajgc wartos¢ aktywow
w uzytkowaniu oraz zobowigzan z tytutu leasingu, dokonuje oceny prawdopodobienstwa skorzystania z opcji przedtuzenia
lub wypowiedzenia umowy leasingu, prawdopodobienstwa skorzystania z opcji wykupu przedmiotu leasingu oraz
szacunkéw pozostatych kosztéw zwigzanych z zakoriczeniem umowy leasingu.

Identyfikacja wbudowanych instrumentdéw pochodnych

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego kierownictwo Spétki dokonuje oceny, czy w ramach podpisanych uméw
wystepujg cechy ekonomiczne i ryzyko witasciwe dla wbudowanego instrumentu pochodnego w walucie obcej, ktére
bytyby $cisle powigzane z cechami ekonomicznymi i ryzykiem wtasciwym dla umowy zasadniczej (gtdwnego kontraktu).

Umowy konsorcjalne

Kazdorazowo, po podpisaniu umowy o ustuge budowlang realizowanej w ramach konsorcjum, Zarzad dokonuje oceny
charakteru umowy w celu okreslenia sposobu ujmowania przychodéw i kosztéw kontraktowych.

6.2. Niepewnos¢ szacunkow

Ponizej omdwiono podstawowe zatozenia dotyczgce przysztosci i inne kluczowe Zrédta niepewnosci wystepujace
na koniec okresu sprawozdawczego, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych
aktywow i zobowigzan w nastepnym okresie sprawozdawczym.

Spoétka przyjeta zatozenia i szacunki na temat przysztosci na podstawie wiedzy posiadanej podczas sporzadzania
sprawozdania finansowego. Wystepujace zatozenia i szacunki mogg ulec zmianie na skutek wydarzen w przysztosci
wynikajacych ze zmian rynkowych lub zmian nie bedgcych pod kontrolg Spotki. W okresie 12 miesiecy zakornczonym
31 grudnia 2020 roku oraz na dzien 31 grudnia 2020 roku miaty miejsce zmiany szacunkéw w istotnych obszarach
dziatalnosci Spotki.

W 2020 roku, w wyniku wypowiedzenia realizowanych uméw oraz zidentyfikowania ryzyka poniesienia dodatkowych
kosztéw, ryzyka poniesienia kar umownych z tytutu nieterminowej realizacji dostaw i ustug oraz niedotrzymania
parametrow technicznych realizowanych instalacji, zmianie uleglty szacunki przychodéw i kosztow projektéw
realizowanych w ramach budowy nowej elektrocieptowni w Wilnie, budowy Ttoczni Kedzierzyn, budowy odcinka
gazociggu Goleniéw-Ptoty oraz budowy bloku energetycznego dla JSW KOKS S.A. w Radlinie.

Szczegotowe informacje dotyczace zmian szacunkdw przychoddéw i kosztéw tych uméw oraz wptywu tych zmiana
na wynik finansowy Spoétki zostaty zaprezentowane w nocie 11.1.
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Utrata wartosci aktywow

Na koniec okresu sprawozdawczego Spoétka przeprowadza test na utrate wartosci firmy oraz test na utrate wartosci
rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania, w przypadku ktérych
zidentyfikowano przestanki utraty wartosci. Wymaga to oszacowania wartosci odzyskiwalnej osrodka wypracowujacego
srodki pieniezne, do ktdrego nalezg te aktywa. Wartosé odzyskiwalna odpowiada wartosci wyzszej z dwdch — uzytkowej
lub godziwej pomniejszonej o koszty zbycia. Oszacowanie wartosci uzytkowej polega na ustaleniu przysztych przeptywéw
pienieznych generowanych przez osrodek wypracowujgcy srodki pieniezne i ustalenia stopy dyskontowej do zastosowania
w celu obliczenia biezgcej wartosci tych przeptywow.

Test na utrate wartosci aktywéw przeprowadzony na dzien 31 grudnia 2020 roku nie wykazat koniecznosci utworzenia
odpisu aktualizujgcego wartos¢ aktywdw Spotki. Zatozenia testu na utrate wartosci aktywdéw zostaty przedstawione
w nocie 23 i 24.

Wartosci odpiséw aktualizujgcych wartos¢ aktywdw na koniec okresu sprawozdawczego zostaty przedstawione w notach
20, 23, 26, 27, 28 i 31.1 niniejszego sprawozdania finansowego.

Wycena rezerw z tytutu swiadczen pracowniczych

Rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych (odprawy emerytalne oraz nagrody jubileuszowe) zostaty oszacowane
za pomocg metod aktuarialnych. Przyjete w tym celu zatozenia zostaty przedstawione w nocie 36.1. Zmiana rezerw
z tytutu Swiadczen pracowniczych w okresie zwigzana jest z ujeciem kosztéw biezgcego zatrudnienia, kosztow odsetek
oraz wyptaconych swiadczen.

Sktadnik aktywdw z tytutu podatku dochodowego

Spotka rozpoznaje sktadnik aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego, w tym aktywa z tytutu straty
podatkowej, bazujgc na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajgcy na jego wykorzystanie
w oparciu o przygotowane projekcje wyniku podatkowego. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw podatkowych
w przysztosci mogtoby spowodowaé, ze zatozenie statoby sie nieuzasadnione.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego s3 wycenianie przy zastosowaniu stawek podatkowych, ktére bedg stosowane
na moment przewidywanego zrealizowania skfadnika aktywéw, przyjmujac za podstawe przepisy podatkowe, ktodre
obowigzywaty na dzien sporzgdzenia sprowadzania finansowego.

Spotka sporzadzita prognozy finansowe, na podstawie ktérych dokonata oceny odzyskiwalnosci aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego. Analiza wykazata konieczno$¢ dokonania odpisu aktualizujgcego wartosé aktywa
w kwocie 41,3 miliona ztotych, co zostato zaprezentowane w nocie 15.

Wartos¢ godziwa instrumentdw finansowych

Wartos¢ godziwg instrumentéw finansowych, dla ktorych nie istnieje aktywny rynek ustala sie wykorzystujac odpowiednie
techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozen Spétka kieruje sie profesjonalnym osgdem. Sposob
ustalenia wartosci godziwej poszczegdlnych instrumentow finansowych zostat przedstawiony w nocie 48.

Okresy ekonomicznej uzytecznosci aktywow trwatych

Wysokos¢ stawek oraz odpisdw amortyzacyjnych jest ustalana na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznego
uzytkowania danego skfadnika rzeczowych aktywoéw trwatych oraz wartosci niematerialnych, a takie szacunkéw
dotyczacych wartosci rezydualnej srodkéw trwatych. Spétka corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych okresow
ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezgcych szacunkéw. Na dzien 31 grudnia 2020 roku Zarzad ocenia, ze okresy
uzytecznosci aktywoéw przyjete przez Spotke dla celéw amortyzacji odzwierciedlajg oczekiwany okres przynoszenia
korzysci ekonomicznych przez te aktywa w przysztosci. Jednakze faktyczne okresy przynoszenia korzysci przez te aktywa
w przysztosci mogg rézni¢ sie od zaktadanych, w tym rowniez ze wzgledu na techniczne starzenie sie majatku. Wartos¢
bilansowa aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych podlegajgcych amortyzacji prezentowana jest w notach 20 23.
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Ujmowanie przychodu, kosztu, wyniku

Spotka ujmuje przychody w cenie transakcyjnej, czyli kwocie wynagrodzenia, ktére — zgodnie z oczekiwaniem jednostki —
przystuguje jej w zamian za przekazanie przyrzeczonych débr lub ustug klientowi.

Spotka przypisuje cene transakcyjng do kazdego zobowigzania do wykonania $wiadczenia na podstawie proporcjonalnej
indywidualnej ceny sprzedazy.

Spotka oszacowuje zmienng kwote wynagrodzenia, do ktérego bedzie uprawniona w zamian za przekazanie
przyrzeczonych débr lub ustug na rzecz klienta wg wartosci najbardziej prawdopodobnej i zalicza do ceny transakcyjnej
cze$¢ lub catos¢ kwoty wynagrodzenia zmiennego wytgcznie w takim zakresie, w jakim istnieje wysokie
prawdopodobienstwo, ze nie nastgpi odwrdcenie znaczgcej czesci kwoty wczesniej ujetych skumulowanych przychodéw
w momencie, kiedy ustanie niepewnos$¢é co do wysokosci wynagrodzenia zmiennego.

Spotka dokonuje tych szacunkéw na podstawie danych historycznych dotyczacych rozliczen z klientem oraz na podstawie
zapisow kontraktowych w przypadku indeksowania ceny umowy.

Spdtka ujmuje przychody w nastepujgcy sposdb:
a) przychody z tytutu sprzedazy produktdw i Swiadczenia ustug sg ujmowane na podstawie stopnia zaawansowania
ich realizacji wg metody opartej na naktadach poniesionych na realizacje umowy;

b) przychody ze sprzedazy towardow rozpoznawane sg w okreslonym momencie, tj. gdy klient uzyska kontrole nad
towarem. Klient uzyskuje kontrole nad towarem w chwili odbioru towaru lub dostarczenia towaru do miejsca
przeznaczenia, zaleznie od zapisow kontraktowych dotyczgcych warunkéw dostawy.

Spotka ujmuje przychody w miare uptywu czasu, poniewaz:

a) w wyniku wykonania swiadczenia przez Spétke powstaje lub zostaje ulepszony sktadnik aktywdw, a kontrole nad
tym sktadnikiem aktywdéw — w miare jego powstawania lub ulepszania — sprawuje klient oraz

b) w wyniku wykonania Swiadczenia przez jednostke nie powstaje sktadnik aktywow o alternatywnym zastosowaniu
dla Spotki, ktorej przystuguje egzekwowalne prawo do zaptaty za dotychczas wykonane swiadczenie.

Spodtka ocenia, czy umowa zawiera istotny element finansowania. Spétka nie koryguje przyrzeczonej kwoty wynagrodzenia
o wptyw istotnego elementu finansowania, jesli w momencie zawarcia umowy oczekuje, ze okres od momentu
przekazania przyrzeczonego dobra lub ustugi klientowi do momentu zaptaty za dobro lub ustuge przez klienta wyniesie nie
wiecej niz jeden rok.

Spotka szacuje catkowite koszty umowy zawierajace koszty odnoszgce sie bezposrednio do konkretnej umowy zaréwno
na podstawie rynkowych cen materiatow, towardéw i ustug, jak rowniez na podstawie wstepnych ofert podwykonawcéw
pozyskanych w procesie tworzenia oferty na realizacje konkretnej umowy.

Wynik danej umowy z klientem szacowany jest na podstawie rozpoznanych przychodéw i poniesionych kosztow
zwigzanych z tg umowa ujetych jako przychody i koszty odpowiednio do stanu zaawansowania realizacji umowy na dzien
bilansowy. W kosztach poniesionych uwzglednia sie tylko te koszty umowy, ktére odzwierciedlajg stan wykonania prac.
Spotka nie ujmuje przychoddéw w oparciu o poniesione koszty wynikajgce z ewentualnych istotnych niedociggnie¢ przy
spetnianiu zobowigzania, ktére nie zostaty uwzglednione w cenie okreslonej w umowie.

Przychody, koszty oraz wynik z tytutu realizacji umow o ustuge rozpoznaje sie i ujmuje zgodnie z zasadami omowionymi
w hocie 8.23.

Rezerwa na przewidywane straty z tytutu realizowanych umow

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Spotka dokonuje aktualizacji szacunkéw catkowitych przychodéw oraz
kosztéw z tytutu realizowanych uméw rozliczanych metodg stopnia zaawansowania kontraktu. Spdétka tworzy rezerwy
w przypadku, kiedy istnieje prawdopodobienistwo, iz tgczne koszty umowy przewyziszajg tgczne przychody z tytutu umowy
(tzn. ze umowa rodzi obcigzenia). Przewidywang strate na kontrakcie Spdtka ujmuje bezzwtocznie jako koszt zgodnie
z MSR 37. Wysokos¢ straty ustalana jest niezaleznie od faktu rozpoczecia prac wynikajacych z umowy, stanu
zaawansowania prac wynikajgcych z umowy, wysokosci przewidywanych zyskow z tytutu innych uméw, ktdre nie
sg pojedynczymi umowami o ustuge. Wartos¢ zmiany rezerw na planowane straty zwieksza lub zmniejsza koszty wiasny
umowy, ktérej rezerwa dotyczy.
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Spodtka dokonata weryfikacji portfela zamdwien oraz okreslita kluczowe kompetencje i przewagi konkurencyjne Spoétki
na wybranych rynkach. W wyniku tej weryfikacji podjeto natychmiastowe dziatania wstrzymania ofertowania
w nierentownych segmentach oraz dokonano identyfikacji ewentualnych ryzyk zwigzanych z ich kontynuacjg oraz kierujgc
sie zasadg ostroznosci oszacowano rezerwy na wyzej wymienione potencjalne ryzyka.

Szczegoty dotyczace rozliczenia przychoddéw i kosztéw z umdw za rok obrotowy zostaty przedstawione w notach 8.23i 11
niniejszego sprawozdania finansowego.

Rezerwa na koszty z tytutu nieterminowej realizacji umow

Spétka tworzy rezerwe na kare umowng z tytutu nieterminowej realizacji umowy, jezeli wystepuje istotne
prawdopodobienstwo naliczenia kary za opdznienie w realizacji przedmiotu umowy i opdznienie to powstato z winy
Spotki, jako wykonawcy umowy. Wysokos$¢ rezerwy wynika z zapisanej w danej umowie wartosci kary za dany okres
opdznienia. Szczegdty dotyczace wartosci oszacowanych w ten sposdb rezerw zostaty zaprezentowane w nocie
11 niniejszego sprawozdania finansowego.

Rezerwa na naprawy gwarancyjne

Udzielane przez Spodtke gwarancje odzwierciedlajg wytgcznie zapewnienie, ze dostarczone produkty lub ustugi bedg
dziata¢ zgodnie z ustalong specyfikacjg i zamierzeniem stron. W zwigzku z powyzszym Spotka nie wyodrebnia odrebnego
zobowigzania do wykonania swiadczenia.

Rezerwy szacuje sie na podstawie okreslonego przez Zarzad Spoétki stopnia prawdopodobienstwa wystgpienia
zobowigzania w przysztosci na podstawie realizowanych umoéw o ustuge. Utrzymywane sg w danym stopniu istnienia
prawdopodobienstwa wystgpienia do dnia wygasniecia prawa do realizacji gwarancji lub roszczen naprawczych.

Rezerwy na naprawy gwarancyjne sg tworzone w ciezar kosztu wtasnego kontraktu na podstawie stopnia zaawansowania
kosztéw bezposrednich. Koszty zwigzane z naliczaniem rezerw na naprawy gwarancyjne sg uwzgledniane w stopniu
zaawansowania realizacji umowy.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywow finansowych

Na dzien zakoniczenia okresu sprawozdawczego Spotka wycenia odpis z tytutu oczekiwanych strat kredytowych w kwocie
rownej 12-miesiecznym oczekiwanym stratom kredytowym, badz oczekiwanym stratom kredytowym w okresie zycia
instrumentu finansowego. Do oceny ryzyka kredytowego uzyto zewnetrznych ratingdw bankéw oraz publicznie dostepne
informacje ze stron agencji ratingowych. W przypadku naleznosci z tytutu dostaw i ustug, Spotka stosuje uproszczone
podejscie i wycenia odpis na oczekiwane straty kredytowe w kwocie réwnej oczekiwanym stratom kredytowym w catym
okresie zycia instrumentu. Szczegétowy opis stosowanych metod ustalania wartosci odpisdw zaprezentowano w nocie
8.11.

Utrata wartosci aktywow niefinansowych

W celu okreslenia wartosci uzytkowej Zarzad szacuje prognozowane przeptywy pieniezne oraz stope, ktorg przeptywy
dyskontowane sg do wartosci biezacej. W procesie wyceny wartosci biezgcej przysztych przeptywéw dokonywane
sg zatozenia dotyczace prognozowanych wynikéw finansowych. Zatozenia te odnoszg sie do przysztych zdarzen
i okolicznosci. Faktycznie zrealizowane wartosci mogg roézni¢ sie od szacowanych, co w kolejnych okresach
sprawozdawczych moze przyczynic sie do znaczacych korekt wartosci aktywow Spotki.

Podatek dochodowy biezqcy, aktywa i rezerwa na odroczony podatek dochodowy, inne podatki

Obowigzujgce w Polsce przepisy podatkowe podlegajg czestym zmianom, powodujgc istotne réznice w ich interpretacji
i istotne watpliwosci w ich stosowaniu. Organy podatkowe posiadajg instrumenty kontroli umozliwiajgce im weryfikacje
podstaw opodatkowania (w wiekszosci przypadkéw w okresie poprzednich 5 lat obrotowych), oraz naktadanie kar
i grzywien. Od 15 lipca 2016 roku Ordynacja Podatkowa uwzglednienia takze postanowienia Ogdlnej Klauzuli
Zapobiegajgcej Naduzyciom (GAAR), ktora ma zapobiegac¢ powstawaniu i wykorzystywaniu sztucznych struktur prawnych
tworzonych w celu unikniecia opodatkowania. Klauzule GAAR nalezy stosowac tak w odniesieniu do transakgcji
dokonanych po jej wejsciu w zycie, jak i do transakcji, ktore zostaty przeprowadzone przed wejsciem w zycie klauzuli
GAAR, ale dla ktérych po dacie wejscia klauzuli w zycie korzysci byty lub sg nadal osiggane.
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W konsekwencji ustalenie zobowigzan podatkowych, aktywdw oraz rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego
moze wymagacd istotnego osadu, w tym dotyczgcego transakcji juz zaistniatych, a kwoty prezentowane i ujawniane w
sprawozdaniach finansowych mogg sie zmieni¢ w przysztosci w wyniku kontroli organéw podatkowych.

Prawdopodobienstwo rozliczenia sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego z przysztymi zyskami
podatkowymi opiera sie na budzecie Spotki zatwierdzonych przez Zarzad Spétki. Jezeli prognozowane wyniki finansowe
wskazujg, ze Spodtka osiggnie wystarczajgcy dochéd do opodatkowania, aktywa na podatek odroczony ujmowane
sg w petnej wysokosci. Spdtka dokonata analizy odzyskiwalnosci skfadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku
dochodowego na dzien 31 grudnia 2020 roku w oparciu o prognozy i budzety sporzagdzone na kolejne lata.

Okres leasingu
Ustalajac zobowigzanie z tytutu leasingu Spodtka szacuje okres leasingu, ktory obejmuje:

e nieodwotalny okres leasingu,

e okresy, w ktdrych istnieje opcja przedtuzenia leasingu, jezeli moina z wystarczajacg pewnoscig zatozyé,
ze leasingobiorca skorzysta z tej opcji,

e okresy, w ktorych istnieje opcja wypowiedzenia leasingu, jezeli mozna z wystarczajagcg pewnoscig zatozyé,
ze leasingobiorca nie skorzysta z tej opcji.

Oceniajac, czy Spotka skorzysta z opcji przedtuzenia lub nie skorzysta z opcji wypowiedzenia, Spétka uwzglednia wszystkie
istotne fakty i okolicznosci, ktére stanowig dla niej zachete ekonomiczng do skorzystania lub nieskorzystania z opcji.

Rozwaza sie miedzy innymi:

e warunki umowne dotyczgce optat leasingowych w okresach opcyjnych,
e istotne inwestycje w przedmiocie leasingu,

e koszty zwigzane z wypowiedzeniem umowy,

e znaczenie bazowego sktadnika aktywow dla dziatalnosci Spotki,

e warunki wykonania opcji.

Zobowigzanie z tytutu leasingu prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej odzwierciedla najlepsze szacunki
co do okresu leasingu, jednak zmiana okolicznosci w przysztosci moze skutkowaé zwiekszeniem lub zmniejszeniem
zobowigzania z tytutu leasingu oraz ujeciem korespondujgcej korekty w aktywach z tytutu prawa do uzytkowania. Zmiany
szacunkéw dokonane w 2020 roku zostaty ujawnione w notach 6 21.

7. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

7.1. Oswiadczenie Zarzadu w sprawie rzetelnosci sprawozdan finansowych

Dziatajac jako Zarzgd RAFAKO S.A. w restrukturyzacji oswiadczamy, ze wedle naszej najlepszej wiedzy sprawozdanie
finansowe RAFAKO S.A. oraz skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej RAFAKO za okres 12 miesiecy
zakonczony dnia 31 grudnia 2020 roku oraz dane poréwnywalne — sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujacymi
zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowaq, finansowa
i wynik finansowy, zaréwno w odniesieniu do Spotki RAFAKO S.A. jak i jej Grupy Kapitatowej oraz,
ze sprawozdanie z dziatalnosci Spotki RAFAKO S.A. w restrukturyzacji oraz Grupy Kapitatowej RAFAKO w okresie
12 miesiecy zakoniczonym 31 grudnia 2020 roku zawiera prawdziwy obraz sytuacji Spétki i jej Grupy Kapitatowej, w tym
opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

7.2. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej (,MSSF”) zatwierdzonymi przez UE (,MSSF UE”). Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
do publikacji, biorgc pod uwage toczacy sie w UE proces wprowadzania standardéw MSSF oraz prowadzong przez Spétke
dziatalnos¢, w zakresie stosowanych przez Spotke zasad rachunkowosci, MSSF rdznig sie od MSSF UE.
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Spdtka skorzystata z mozliwosci, wystepujgcej w przypadku stosowania Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowe] zatwierdzonych przez UE, zastosowania zmian do MSR 19 oraz zmian wynikajgcych
z przeglagdu MSSF — Cykl 2010-2012 od okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 roku.

MSSF UE obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
(,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,,KIMSF”).

Spodtka zastosowata MSSF wedtug stanu obowigzujacego dla sprawozdan finansowych za rok rozpoczynajacy sie 1 stycznia
2020 roku.

7.3. Informacja Zarzadu sporzadzona na podstawie oswiadczenia Rady Nadzorczej o dokonaniu wyboru firmy
audytorskiej przeprowadzajacej badanie rocznego sprawozdania finansowego

Zarzad spotki RAFAKO Spotka Akcyjna z siedzibg w Raciborzu, adres: ul. tgkowa 33, 47-400 Racibérz, wpisanej do rejestru
przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Gliwicach, X Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS: 0000034143, NIP: 6390001788, REGON: 270217865 (dalej jako:
,Spoétka”), dziatajac na podstawie §70 ust. 1 pkt 7) oraz §71 ust. 1 pkt 7) rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 29
marca 2018 r.w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych
oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim (Dz.U. z 2018 r. poz. 757) oraz oswiadczenia Rady Nadzorczej Spétki z dnia 29 czerwca 2020 r. o dokonaniu
wyboru firmy audytorskiej przeprowadzajacej badanie jednostkowego sprawozdania finansowego Spoétki za rok obrotowy
2020 oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej RAFAKO S.A. za rok obrotowy 2020,
niniejszym informuje, ze:

1) wybdr firmy audytorskiej przeprowadzajgcej badanie sprawozdania finansowego Spotki za rok obrotowy 2020 oraz
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej RAFAKO S.A. za rok obrotowy 2020 zostat
dokonany zgodnie z przepisami, w tym dotyczgcymi wyboru i procedury wyboru firmy audytorskiej;

2) firma audytorska oraz cztonkowie zespotu wykonujgcego badanie sprawozdania finansowego Spotki za rok
obrotowy 2020 oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej RAFAKO S.A. za rok
obrotowy 2020 spetniali warunki do sporzadzenia bezstronnego i niezaleznego sprawozdania z badania rocznego
jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z obowigzujgcymi przepisami, standardami
wykonywania zawodu i zasadami etyki zawodowej;

3) w Spotce sg przestrzegane obowigzujgce przepisy prawa zwigzane z rotacjg firmy audytorskiej i kluczowego
biegtego rewidenta oraz obowigzkowymi okresami karenciji;

4) Spotka posiada polityke w zakresie wyboru firmy audytorskiej oraz polityke w zakresie swiadczenia na rzecz Spotki
przez firme audytorsky, podmiot powigzany z firmg audytorskg lub cztonka jego sieci dodatkowych ustug
niebedacych badaniem, w tym ustug warunkowo zwolnionych z zakazu swiadczenia przez firme audytorska.

7.4. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego, zmodyfikowang
dla instrumentow finansowych wycenianych w wartosci godziwe;.

Zarzad Spotki na biezgco dokonuje szczegdtowej analizy przestanek zagrozenia kontynuowania dziatalnosci i ocene
zasadnosci przyjecia tego zatozenia. Sprawozdanie finansowe Spétki zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuacji
dziatalnosci mimo, ze Zarzad dostrzega istotne zagrozenie kontynuacji dziatalnosci bedace wynikiem szeregu niepewnosci.

Kluczowe niepewnosci majace istotny wptyw na kontynuacje dziatalnosci Spoétki to:

1. Zakoniczenie postepowania o zawarcie uktadu z wierzycielami Spotki,

2. Realizacja zawartych umow z klientami oraz rozliczenie umoéw, ktérych realizacja zostata przerwana na skutek
wypowiedzenia umowy przez strony kontraktu,

3. Pozyskanie nowych Zrédet finansowania,

4. Pozyskanie inwestora strategicznego dla Spéfki.
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Zarzad RAFAKO S.A. podjat decyzje o ztozeniu w dniu 2 wrzesnia 2020 roku wniosku do Monitora Sadowego
i Gospodarczego celem obwieszczenia o otwarciu postepowania o zatwierdzenie ukfadu prowadzonego w oparciu
0 przepisy ustawy z dnia 15 maja 2015 roku Prawo restrukturyzacyjne ze zmianami wynikajagcymi z ustawy z dnia
19 czerwca 2020 roku o doptatach do oprocentowania kredytéw bankowych udzielanych przedsiebiorcom dotknietych
skutkami COVID-19 oraz o uproszczonym postepowaniu o zatwierdzenie uktadu w zwigzku z wystgpieniem COVID-19.
Celem otwarcia postepowania restrukturyzacyjnego byta koniecznos¢ podjecia dziatan ratunkowych i naprawczych
majgcych za zadanie eliminacje zagrozenia braku kontynuacji dziatalnosci Spétki, a decyzja powyzsza stanowita istotny
element planu naprawczego, ktdry daje szanse na uzdrowienie sytuacji w RAFAKO S.A.

W dniu 10 grudnia 2020 roku miato miejsce w siedzibie Spétki zgromadzenie wierzycieli, ktére przyjeto uktad. Nadzorca
Uktadu stwierdzit w tym samym dniu przyjecie uktadu w drodze postanowienia. W dniu 30 grudnia 2020 roku
RAFAKO S.A. ztozyta do Sgdu Rejonowego w Gliwicach XIl Wydziatu Gospodarczego wniosek o zatwierdzenie uktadu
w ramach uproszczonego postepowania restrukturyzacyjnego obejmujacy m.in. sprawozdanie Nadzorcy Uktadu, spis
wierzytelnosci, plan restrukturyzacyjny oraz zaakceptowane przez wierzycieli propozycje uktadowe. W dniu 13 stycznia
2021 roku, dziatajagc na podstawie wniosku Spoétki, Sad Rejonowy w Gliwicach XII Wydziat Gospodarczy wydat
postanowienie o zatwierdzeniu uktadu w ramach uproszczonego postepowania restrukturyzacyjnego, ktore
opublikowano w Monitorze Sagdowym i Gospodarczym w dniu 23 lutego 2021 roku. Na dzier sporzgdzenia sprawozdania,
do Sadu Rejonowego w Gliwicach wptyneto jedno zazalenie na postanowienie o zatwierdzeniu uktadu pochodzace
od wierzyciela spétki. RAFAKO S.A. oczekuje na rozpatrzenie tego zazalenia, poniewaz dla Spotki uprawomocnienie sie
postanowienia o zatwierdzeniu ukfadu z dnia 13 stycznia 2021 roku jest kluczowe. Otwarcie postepowania
restrukturyzacyjnego jednostki nie stanowi przeszkody do uznania, ze dziatalno$¢ Spétki bedzie kontynuowana. Taki jest
tez zamiar Zarzadu jednostki, a celem postepowania restrukturyzacyjnego jest unikniecie ogtoszenia upadtosci dtuznika
przez umozliwienie mu restrukturyzacji w drodze prawomocnego zawarcia uktadu z wierzycielami.

Kolejng kluczowg kwestig dla mozliwosci kontynuowania dziatalnosci Spotki jest zdolnos¢ do kontynuowania zawartych
umoéw z klientami. Istotne ryzyka, ktére identyfikuje Zarzad Spétki w tym obszarze dotycza zawarcia porozumien
z kluczowymi klientami spétki dotyczgcych wymienionych ponizej kontraktow.

Kontrakt na budowe bloku energetycznego o mocy 910MW na parametry nadkrytyczne w Elektrowni Jaworzno. W dniu
13 listopada 2020 roku zakonczony zostat rozruch prébny, ktéry potwierdzit spetnienie przez Blok wymagan
kontraktowych, a Strony dokonaty Odbioru Bloku, ktory zostat przekazany do eksploatacji. Kolejnym etapem realizacji
umowy byt pieciomiesieczny okres przejSciowy, ktory powinien zakonczy¢ sie 13 kwietnia 2021 roku. W zwigzku
z niezawinionym przez ktérgkolwiek ze stron kontraktu przesunieciem sie terminu realizacji tego etapu Strony kontynuujg
rozmowy majgc na celu uzgodnienie nowych warunkéw kontraktowych. Zarzad oczekuje zawarcia porozumienia
z klientem do korca czerwca 2021 roku.

Budowa bloku energetycznego opalanego gazem koksowniczym” w JSW KOKS S.A. Oddziat KKZ — Koksownia Radlin.
W zwigzku z koniecznoscig poniesienia dodatkowych kosztéw realizacji kontraktu na budowe bloku energetycznego
opalanego gazem koksowniczym” w JSW KOKS S.A. Oddziat KKZ — Koksownia Radlin oszacowanych przez Spotke na kwote
okoto 65 miliondw ztotych , Zarzad Spétki wystgpit do JSW KOKS S.A. o dodatkowe wynagrodzenie z tytutu istotnych
zmian w zakresie przedmiotu zamdwienia oraz z koniecznoscia wykonania niezbednych s$wiadczen dodatkowych,
w wysokosci okoto 53 min ztotych. Prowadzone sg aktualnie rozmowy z Klientem zmierzajgce do zawarcia porozumienia
umozliwiajgcego dalszg realizacje kontraktu. Zarzad jest przekonany o mozliwosci pozytywnego zakonczenia rozmoéw
i zawarcia aneksu nr 3 do kontraktu w terminie do korica czerwca 2021 roku.

Kolejng kluczowg kwestig jest zawarcie porozumien z klientami na projektach, w ktérych jedna ze stron odstgpita
od dalszej realizacji uméw przez Spétke, w tym:

— z Operatorem Gazociggdw Przesytowych GAZ-SYSTEM S.A. rozliczajgcego kontrakty na budowe gazociggu DN700
Szczecin-Gdansk, odcinek Golenidw-Ptoty oraz Budowa Ttoczni Kedzierzyn;

— Spétka prowadzi rozmowy z Operatorem Gazociggdw Przesytowych GAZ-SYSTEM S.A. i oczekuje zawarcia
porozumienia rozliczajgcego kontrakt do korica czerwca 2021 roku;

- zJSC “VILNIAUS KOGENERACINE JEGAINE” rozliczajagcego kontrakt na budowe bloku kogeneracyjnego opalanego
biopaliwem w ramach budowy nowej elektrocieptowni w Wilnie;

— Strony rozpoczety negocjacje w zakresie polubownego rozwigzania sporu powstatego na gruncie Umowy
rownolegle do trwajgcego postepowania arbitrazowego w powyzszej sprawie.
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Kolejng kluczowg dla dalszego istnienia Spoétki kwestig jest trudna sytuacja finansowa, w ktérej znajduje sie Spotka.
Sktadajg sie na nig przede wszystkim brak mozliwosci uzyskania zabezpieczern kontraktowych ze strony sektora
finansowego, co w znaczgcy sposob utrudnia pozyskiwanie nowych zlecen, odstepowanie przez dostawcéw od sprzedazy
kredytowej na rzecz transakcji przedptaconych, dokonywanie przez Zamawiajgcych ptatnosci bezposrednich na rzecz
podwykonawcdw, a nastepnie obcigzanie Spétki karami z tego powodu, czy niekorzystne ksztattowanie sie kluczowych
wskaznikéw finansowych. Ponadto Zarzad duzg wage przyktada do utrzymywania ptynnosci finansowej, co pozwala
na mozliwie niezaktécone realizowanie projektow.

W dniu 5 stycznia 2021 roku RAFAKO S.A. w restrukturyzacji zawarta z Bankiem PKO BP S.A. aneks nr 34 do umowy limitu
kredytowego wielocelowego z dnia 7 lutego 2012 roku wraz z pdzniejszymi zmianami. Aneks zawiera przede wszystkim
zmiany dotyczgce terminu wykorzystania i sptaty limitu kredytowego do dnia 31 stycznia 2022 roku oraz okredla limit
tacznej sumy kwot wykorzystanych sublimitéw udzielonych w ramach limitu kredytowego do kwoty 120 616 154,85
ztotych, co zapewnia Spoétce biezgce finansowanie dziatalnosci, jednak nie zapewnia finansowania potencjalnych nowych
kontraktéw. Sytuacja ptynnosciowa Spotki wymaga pozyskania dodatkowych zrédet finansowania.

Spodtka ubiega sie o pozyskanie dodatkowych $srodkéw finansowych od Agencji Rozwoju Przemystu w ramach Polityki
Nowe] Szansy. Spotka w ocenie Zarzgdu RAFAKO SA w restrukturyzacji spetnia okreslong w Rozdziale 1 art. 2 Ustawy
z dnia 16 lipca 2020 r. o udzielaniu pomocy publicznej w celu ratowania lub restrukturyzacji przedsiebiorcéow definicje
przedsiebiorcy znajdujacego sie w trudnej sytuacji ekonomicznej i oczekuje zakonczenia procedury przyznawania tych
srodkéw do konca trzeciego kwartatu 2021 roku.

W 2020 roku Spodtka rozpoczeta proces dezinwestycji sktadnikdw majatku. W dniu 28 wrzesnia 2020 roku dokonana
zostata sprzedaz spdtki RAFAKO EBUS Sp. z 0.0. wraz ze zorganizowang czescig przedsiebiorstwa za faczng cene 31 min
ztotych. Spétka planuje ponadto pozyskiwanie s$rodkéow finansowych ze sprzedazy kolejnych sktadnikow
niewykorzystywanego majgtku, w tym majgtku zaniechanej dziatalnosci zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa
zlokalizowanego w Wyrach.

Podkreslenia wymaga fakt, ze mimo wystgpienia wymienionych wyzej przestanek finansowych nie wystgpity w sposdéb
bezposredni przestanki operacyjne moggce wptyngc wprost i istotnie na ryzyko kontynuowania dziatalnosci przez Spétke.

Istotnym kryterium warunkujgcym przyjecie zatozenia kontynuacji dziatalnosci jest brak zamiaru kierownictwa
zaprzestania dziatalnosci lub tez konieczno$¢ postawienia jej w stan likwidacji czy tez upadtosci. Spoétka nie odczuwa
trudnosci kadrowych, w tym nie utracita zaréwno kluczowego personelu kierowniczego oraz personelu ze specjalizacjg
i kwalifikacjami, jak i zwigzanego z sitg robocza. Nie wystapit niedobdr waznych surowcow ani zagrozenie ze strony
powaznego konkurenta. Spdtka nie utracita podstawowych rynkdéw zbytu, licencji czy gtéwnego dostawcy, cho¢ z powodu
braku posiadania wspominanej juz pojemnosci dtuznej mozliwosé¢ zdobywania nowych kontaktow jest obecnie powaznie
utrudniona.

W wyniku przeprowadzonych analiz istnieje potencjat biezgcy i planowany dla pozyskiwania nowych zlecen bedacych
specjalizacjg podstawowg dziatalnoscig firmy, w zakresie ktérej Spdtka posiada zardwno zaplecze techniczne,
technologiczne oraz wyspecjalizowang kadre, jak i know-how. Potencjat przychodowy skumulowany jest przede
wszystkim w obszarze Zaktadu Produkcji Kottéw oraz Pionie Energetycznym i Ochrony Srodowiska, ktéry zostat
w ostatnim okresie potaczony i funkcjonuje jako Pion Ustug Energetycznych. Biezacej weryfikacji podlega portfel
zaméwien, a nowe ofertowanie skupione jest na okresleniu kluczowych kompetencji i przewag konkurencyjnych Spoétki
na wybranych rynkach. Nalezy rowniez doda¢, ze w sposdb istotny zmienit sie rynek, na ktérym operuje Spétka. Zmiany
na rynku energetyki zawodowej i przemystowej w kontekscie ograniczania inwestycji w zrédta oparte na paliwach statych
w zasadniczy sposdb zmieniajg pozycje Spotki i determinujg mozliwg wielko$¢ generowanych w przysztosci przychodéw.
Aspekt ten rowniez zostat uwzgledniony w ocenie ryzyka kontynowania dziatalnosci i przysztych mozliwosciach realizacji
przychodéw przez Spétke. Emitent przeprowadza aktualnie intensywny program restrukturyzacji, ktérego gtéwnym celem
jest istotna redukcja bazy kosztowe;j.

W 2020 roku Zarzad Spotki realizowat zaplanowane dziatania restrukturyzacyjne zwigzane z szeroko pojetymi
aktywnosciami polegajgcymi na obnizeniu kosztéw oraz kompleksowymi usprawnieniami organizacji w Spotce.
Wprowadzono procedury zaréwno jednorazowe, jak i etapowe obejmujgce redukcje kosztéw w obszarach, w ktérych
dokonano identyfikacji potencjatu oszczednosci oraz optymalizacji. Zmieniono i uproszczono strukture organizacyjng
dokonujgc zdecydowanego sptaszczenia schematu zarzadczego w Spétce. Przeprowadzono proces zwolnien grupowych
zgodnie z przyjetym w dniu 21 wrzesnia 2020 roku regulaminem zwolnien grupowych - liczba oséb objetych zwolnieniem
grupowym wyniosta 347 osdb, a zwolnienia zostaty przeprowadzone w okresie do dnia 31 marca 2021 roku.
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Prowadzona optymalizacja zatrudnienia jest spdjna ze zmienionym schematem organizacyjnym oraz stanowi koniecznos¢
dostosowania zatrudnienia do nowej skali organizacji. Osiggnieto porozumienie ze strong spoteczng w zakresie
ograniczenia odpisu na ZFS$S na lata 2021-2023 o 80% oraz redukcji nagréd jubileuszowych za staz pracy o 50% w tym
samym okresie poprzez wprowadzenie aneksu do ZUZP. Rozpoczeto procesy optymalizacji wykorzystania powierzchni
produkcyjnych, wynajecia zbednej czesci produkcyjnej oraz biurowej podmiotom zewnetrznym, a takze rozpoczeto
rozmowy na temat zbycia zbednych aktywow Spoétki przeznaczonych do sprzedazy.

Dziatania te w ocenie Spotki w znaczgcym stopniu poprawity sytuacje Spotki w procesie pozyskiwania nowego inwestora,
ktory to proces bedzie stanowit ostateczne potwierdzenie celowosci kontynuowania dziatalnosci przez Spotke. Spotka
zawarta umowe z miedzynarodowym doradcg finansowym, ktéry ma za zadanie wesprze¢ Spétke w procesie pozyskania
inwestora w zakresie m.in. analizy sytuacji ekonomiczno-finansowej, opracowania strategii pozyskania inwestora,
przygotowania listy potencjalnych inwestoréw (w tym krajowych i miedzynarodowych inwestoréw branzowych) oraz na
etapie realizacji transakcji w zakresie m.in. sporzadzenia i negocjacji dokumentéw transakcyjnych. Termin zakoniczenia
tego procesu, wynikajgcy z przyjetego wraz z doradcg harmonogramu, jest szacowany na koniec czerwca 2021.

Bioragc pod uwage wszystkie opisane powyzej okolicznosci, ktdore Zarzad Spoétki identyfikuje jako istotne niepewnosci
dotyczace kontynuacji dziatalnosci Spotki w okresie 12 miesiecy od dnia bilansowego, Zarzad Spoétki prowadzi wszelkie
opisane powyzej dziatania, aby ryzyka te sie nie ziscity i przedstawia sprawozdanie finansowe za rok 2020 sporzadzone
przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci.

7.5. Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdan finansowych

Niniejsze sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych polskich (,,PLN”), a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano
inaczej, podane sg w tysigcach ztotych.

Waluta funkcjonalng Spotki i walutg sprawozdawczg niniejszego sprawozdania finansowego jest ztoty polski (,,PLN”).

8. Istotne zasady rachunkowosci

8.1. Wycena do wartosci godziwej

Wartos¢ godziwa jest rozumiana jako cena, ktéra bytaby otrzymana ze sprzedazy sktadnika aktywoéw, badz zaptacona
w celu przeniesienia zobowigzania w transakcji przeprowadzonej na zwyktych warunkach zbycia sktadnika aktywow
miedzy uczestnikami rynku na dzien wyceny w aktualnych warunkach rynkowych. Wycena wartosci godziwej opiera sie
na zatozeniu, ze transakcja sprzedazy sktadnika aktywdéw lub przeniesienia zobowigzania odbywa sie albo:

- nagtéwnym rynku dla danego sktadnika aktywéw badz zobowigzania,
- w przypadku braku gtdwnego rynku, na najkorzystniejszym rynku dla danego sktadnika aktywéw lub zobowigzania.
Zaréwno gtowny jak i najbardziej korzystny rynek musza by¢ dostepne dla Spotki.

Wartos¢ godziwa sktadnika aktywow lub zobowigzania jest mierzona przy zatozeniu, ze uczestnicy rynku przy ustalaniu
ceny skfadnika aktywow lub zobowigzania dziatajg w swoim najlepszym interesie gospodarczym.

Wycena wartosci godziwej sktadnika aktywow niefinansowych uwzglednia zdolnos$¢ uczestnika rynku do wytworzenia
korzysci ekonomicznych poprzez jak najwieksze i najlepsze wykorzystanie sktadnika aktywéw lub jego zbycie innemu
uczestnikowi rynku, ktéry zapewnitby jak najwieksze i jak najlepsze wykorzystanie tego sktadnika aktywow.

Spodtka stosuje techniki wyceny, ktére s3 odpowiednie do okolicznosci i w przypadku ktérych sg dostepne dostateczne
dane do wyceny wartosci godziwej, przy maksymalnym wykorzystaniu odpowiednich obserwowalnych danych
wejsciowych i minimalnym wykorzystaniu nieobserwowalnych danych wejsciowych.

Wszystkie aktywa oraz zobowigzania, ktére s3 wyceniane do wartosci godziwej lub ich wartos¢ godziwa jest ujawniana
w sprawozdaniu finansowym sg klasyfikowane w hierarchii wartosci godziwej w sposdb opisany ponizej na podstawie
najnizszego poziomu danych wejsciowych ktéry jest istotny dla wyceny do wartosci godziwej traktowanej jako catosé:

- Poziom 1 — Notowane (nieskorygowane) ceny rynkowe na aktywnym rynku dla identycznych aktywdw lub zobowigzan,

- Poziom 2 — Techniki wyceny dla ktérych najnizszy poziom danych wejsciowych, ktéry jest istotny dla wyceny
do wartosci godziwej jako catosci jest bezposrednio badz posrednio obserwowalny,

- Poziom 3 — Techniki wyceny dla ktérych najnizszy poziom danych wejsciowych, ktéry jest istotny dla wyceny
do wartosci godziwej jako catosci jest nieobserwowalny.
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Na kazdg date bilansowg, w przypadku aktywéw i zobowigzan wystepujacych na poszczegdlne daty bilansowe
w sprawozdaniu finansowym Spétka ocenia, czy miaty miejsce transfery miedzy poziomami hierarchii poprzez ponowna
ocene klasyfikacji do poszczegdlnych poziomow, kierujgc istotnoscig danych wejsciowych z najnizszego poziomu, ktéry
jest istotny dla wyceny do wartosci godziwej traktowanej jako catosc.

Podsumowanie istotnych zasad rachunkowosci dotyczgcych wyceny do wartosci godziwe;.

Zarzad okresla zasady i procedury dotyczace zaréwno systematycznego wyceniania do wartosci godziwej
np. nieruchomosci inwestycyjnych oraz nienotowanych aktywéw finansowych, jak i wycen jednorazowych
np. w przypadku aktywéw przeznaczonych do sprzedazy w dziatalnosci zaniechane;j.

Na potrzeby ujawnienia wynikéw wyceny do wartosci godziwej Spotka ustalita klasy aktywdw i zobowigzan na podstawie
rodzaju, cech i ryzyka zwigzanego z poszczegdlnymi sktadnikami aktywoéw i zobowigzan oraz poziom w hierarchii wartosci
godziwej, jak opisano powyze;j.

8.2. Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Walutg pomiaru i walutg sprawozdawczg niniejszego sprawozdania finansowego jest ztoty polski.

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu kursu
obowigzujgcego w dniu zawarcia transakgcji.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote
polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujgcego na koniec okresu sprawozdawczego sredniego kursu ustalonego
dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sg odpowiednio
w pozycji przychoddéw (kosztéw) finansowych, zrealizowane oraz naliczone réznice kursowe od naleznosci z tytutu dostaw
i ustug w przychodach ze sprzedazy, zrealizowane oraz naliczone réznice kursowe od zobowigzan z tytutu dostaw i ustug
w koszcie wytworzenia lub w przypadkach okreslonych zasadami (politykg) rachunkowosci, kapitalizowane w wartosci
aktywow. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej
sq wykazywane po kursie historycznym z dnia transakgji.

Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej sg przeliczane
po kursie z dnia dokonania wyceny do wartosci godziwej. Zyski lub straty wynikajgce z przeliczenia aktywdéw i zobowigzan
niepienieznych ujmowanych w wartos$ci godziwej sg ujmowane zgodnie z ujeciem zysku lub straty z tytutu zmiany
wartosci godziwej (czyli odpowiednio w innych catkowitych dochodach lub w zysku lub stracie w zaleznosci od tego, gdzie
ujmowana jest zmiana wartosci godziwej).

Kursy walutowe przyjete dla potrzeb wyceny bilansowe;j:

31 grudnia 2020 31 grudnia 2019

usD 3,7584 3,7977
EUR 4,6148 4,2585
GBP 5,1327 4,9971
CHF 4,2641 3,9213
SEK 0,4598 0,4073
TRY 0,5029 0,6380

8.3. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate wykazywane sg wedtug ceny nabycia/kosztu wytworzenia pomniejszonych o umorzenie oraz
wszelkie odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Wartosé poczatkowa srodkéw trwatych obejmuje ich cene nabycia
powiekszong o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem sktadnika majatku do stanu
zdatnego do uzywania. W sktad kosztu wchodzi rowniez koszt wymiany czesci sktadowych maszyn i urzgdzen w momencie
poniesienia, jesli spetnione sg kryteria rozpoznania. Koszty poniesione po dacie oddania srodka trwatego do uzywania,
takie jak koszty konserwacji i napraw, obcigzajg rachunek zyskéw i strat w momencie ich poniesienia.

Na dzien nabycia sktadnika rzeczowych aktywow trwatych sg identyfikowane i wyodrebniane wszystkie istotne elementy
wchodzace w skfad danego sktadnika aktywdw, majgce rézny okres ekonomicznej uzytecznosci (komponenty). Czescia
sktadowg sg rowniez koszty generalnych remontéw.
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Podstawe naliczania odpiséw amortyzacyjnych stanowi cena nabycia lub koszt wytworzenia Srodka trwatego
pomniejszone o jego warto$¢ rezydualng. Rozpoczecie amortyzacji nastepuje, gdy sktadnik jest dostepny do uzytkowania.
Amortyzacja $Srodkéw trwatych nastepuje na podstawie planu amortyzacji okreslajgcego przewidywany okres uzytkowania
srodka trwatego. Zastosowana metoda amortyzacji odzwierciedla tryb konsumowania przez jednostke gospodarcza
korzysci ekonomicznych ze sktadnika aktywodw.

Amortyzacja jest naliczana metoda liniowa przez szacowany okres uzytkowania danego sktadnika aktywow, wynoszacy:

Typ Stawka amortyzacyjna Okres

Grunty, prawa wieczystego uzytkowania - -

Budynki i budowle od 1,54 % do 50,00 % od 2 do 65 lat
Maszyny i urzadzenia techniczne od 3,33 % do 50,00% od 2 do 30 lat
Urzadzenia biurowe od 10,00 % do 50,00% od 2 do 10 lat
Srodki transportu od 6,67 % do 50,00 % od 2 do 15 lat
Komputery od 14,29 % do 50,00 % od2do7lat

Do rzeczowych aktywoéw trwatych Spétka zalicza prawo wieczystego uzytkowania gruntow. Ze wzgledu na brak przestanek
wskazujacych na cofniecie lub brak mozliwosci odnowienia prawa wieczystego uzytkowania dziatek gruntéw potozonych
gtownie na terenie zaktaddw produkcyjnych jednostek, podjeto decyzje o zakwalifikowaniu ww. prawa jako sktadnika
rzeczowych aktywoéw trwatych niepodlegajacych amortyzacji tak jak w przypadku gruntéw.

Dana pozycja rzeczowych aktywdéw trwatych jest usuwana ze sprawozdania z sytuacji finansowej po dokonaniu
jej zbycia w sposob zgodny z MSSF 15 lub w przypadku, gdy nie sg spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajace
z dalszego uzytkowania takiego sktadnika aktywow. Wszelkie zyski lub straty wynikajgce z usuniecia danego sktadnika
aktywow ze sprawozdania z sytuacji finansowej (obliczone jako réznica pomiedzy ewentualnymi wptywami ze sprzedazy a
wartoscig bilansowa danej pozycji) s3 uyjmowane w wyniku okresu, w ktédrym dokonano takiego usuniecia.

Rzeczowe aktywa trwate w toku budowy sg wykazywane wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszonych
o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci. Rzeczowe aktywa trwate w toku budowy nie podlegajg amortyzacji do czasu
zakonczenia budowy i przekazania srodka trwatego do uzywania.

Na koniec kazdego roku obrotowego Spodtka przeprowadza weryfikacje srodkéw trwatych pod katem utraty wartosci,
przyjetego okresu ekonomicznej uzytecznosci, kwoty wartosci rezydualnej oraz zastosowanej metody amortyzacji
i, w razie koniecznosci, dokonuje stosowych korekt ksiegowych, majacych wptyw na okres biezgcy lub lata przyszte. Jezeli
Spdtka dokonuje remontu srodka trwatego, ktory spetnia kryteria jego ujmowania w wartosci aktywow, wowczas koszt
remontu jest ujmowany jako sktadnik rzeczowych aktywéw trwatych.

8.4. Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji lub wytworzone (jezeli spetniajg kryteria rozpoznania dla kosztow
prac rozwojowych) wycenia sie przy poczgtkowym ujeciu odpowiednio w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia. Cena
nabycia wartosci niematerialnych nabytych w transakcji potaczenia jednostek jest rowna ich wartosci godziwej na dzien
potaczenia. Po ujeciu poczatkowym, wartosci niematerialne s3 wykazywane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia
pomniejszonym o umorzenie i odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Naktady poniesione na wartosci niematerialne
wytworzone we wilasnym zakresie, z wyjgtkiem aktywowanych naktadéw poniesionych na prace rozwojowe, nie
sg aktywowane i s3 ujmowane w kosztach okresu, w ktérym zostaty poniesione.

Spotka ustala, czy okres uzytkowania wartosci niematerialnych jest okreslony czy nieokreslony. Wartosci niematerialne
o okreslonym okresie uzytkowania s3 amortyzowane przez okres uzytkowania oraz poddawane testom na utrate wartosci
kazdorazowo, gdy istniejg przestanki wskazujace na utrate ich wartosci. Okres i metoda amortyzacji wartosci
niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania sg weryfikowane przynajmniej na koniec kazdego roku obrotowego.
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Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania lub oczekiwanym sposobie konsumowania korzysci ekonomicznych
pochodzacych z danego sktadnika aktywow sg ujmowane poprzez zmiane odpowiednio okresu lub metody amortyzacji,
i traktowane jak zmiany wartosci szacunkowych. Odpis amortyzacyjny sktadnikow wartosci niematerialnych o okreslonym
okresie uzytkowania ujmuje sie w rachunku zyskow i strat w ciezar tej kategorii, ktéra odpowiada funkcji danego skfadnika
wartosci niematerialnych.

Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktore nie sg uzytkowane sg corocznie poddawane
testowi na utrate wartosci, w odniesieniu do poszczegdlnych aktywow lub na poziomie osrodka wypracowujacego srodki
pieniezne.

Do wartosci niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania stosuje sie metode liniowg amortyzacji.

Okres amortyzacji wartosci niematerialnych wynosi od 2 do 10 lat.

Zyski lub straty wynikajgce z usuniecia wartosci niematerialnych ze sprawozdania z sytuacji finansowej sy wyceniane
wedtug rdéznicy pomiedzy wptywami ze sprzedazy a wartoscig bilansowg danego sktadnika aktywéw i sg ujmowane w
rachunku zyskow i strat w momencie jego wyksiegowania.

Koszty prac badawczych i rozwojowych

Koszty prac badawczych sg odpisywane do rachunku zyskdéw i strat w momencie poniesienia. Naktady poniesione na prace
rozwojowe wykonane w ramach danego przedsiewziecia sg przenoszone na kolejny okres, jezeli mozna uzna¢, ze zostang
one w przysztosci odzyskane. Po poczatkowym ujeciu naktadéw na prace rozwojowe, stosuje sie model kosztu
historycznego wymagajacy, aby sktadniki aktywoéw byly ujmowane wedtug cen nabycia/kosztéw wytworzenia
pomniejszonych o skumulowang amortyzacje i skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Wszelkie
naktady przeniesione na kolejny okres sg amortyzowane przez przewidywany okres uzyskiwania przychodow ze sprzedazy
z danego przedsiewziecia.

Koszty prac rozwojowych s3 poddawane ocenie pod katem ewentualnej utraty wartosci corocznie — jesli sktadnik
aktywéw nie zostat jeszcze oddany do uzytkowania, lub czesciej — gdy w ciggu okresu sprawozdawczego pojawi sie
przestanka utraty wartosci wskazujgca na to, ze ich wartos¢ bilansowa moze nie by¢ mozliwa do odzyskania.

Podsumowanie zasad stosowanych w odniesieniu do wartosci niematerialnych Spotki przedstawia sie nastepujgco:

Patenty i licencje Oprogramowanie komputerowe

Okresy uzytkowania Dla patentdw i licencji uzytkowanych na podstawie 2-5lat
umowy zawartej na czas okreslony, przyjmuje sie
ten okres uwzgledniajac dodatkowy okres, na ktoéry
uzytkowanie moze by¢ przedtuzone.

Wykorzystana metoda Amortyzowane przez okres umowy (5-10 lat) - Amortyzowane metodg liniowa.
metoda liniowg

Wewnetrznie wytworzone  Nabyte Nabyte

lub nabyte

Weryfikacja pod katem Coroczna ocena czy wystgpity przestanki Swiadczagce  Coroczna ocena czy wystgpity

utraty wartosci / badanie 0 wystgpieniu utraty wartosci. przestanki $wiadczace

wartosci odzyskiwalnej o wystgpieniu utraty wartosci.

8.5. Wartos¢ firmy

Wartosc¢ firmy z tytutu przejecia jednostki jest poczatkowo ujmowana w kwocie nadwyzki
e sumy:
(i) przekazanej zaptaty,
(ii) kwoty wszelkich niekontrolujgcych udziatéw w jednostce przejmowanej oraz
(iii)  w przypadku potaczenia jednostek realizowanego etapami wartosci godziwej na dzien przejecia udziatu
w kapitale jednostki przejmowanej, nalezgcego poprzednio do jednostki przejmujacej.
* nad wartoscig godziwg netto ustalong na dzien przejecia wartosci mozliwych do zidentyfikowania nabytych aktywow
i przejetych zobowigzan.
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Po poczgtkowym ujeciu, wartos$¢ firmy jest wykazywana wedtug ceny nabycia pomniejszonej o wszelkie skumulowane
odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Test na utrate wartosci przeprowadza sie raz na rok lub czesciej, jesli
wystgpig ku temu przestanki. Wartos$¢ firmy nie podlega amortyzacji.

Na dzien przejecia nabyta wartos¢ firmy jest alokowana do kazdego z osSrodkdw wypracowujgcych srodki pieniezne, ktore
mogg skorzystac z synergii potaczenia. Kazdy osrodek, lub zespét osrodkdw, do ktérego zostata przypisana wartosé firmy:

e odpowiada najnizszemu poziomowi w Spétce, na ktérym wartos¢ firmy jest monitorowana na wewnetrzne potrzeby
zarzadcze oraz
e jest nie wiekszy niz jeden segment operacyjny okreslony zgodnie z MSSF 8 Segmenty operacyjne.

Odpis z tytutu utraty wartosci ustalany jest poprzez oszacowanie odzyskiwalnej wartosci osSrodka wypracowujgcego srodki
pieniezne, do ktérego zostata alokowana dana wartos¢ firmy. W przypadku, gdy odzyskiwalna wartos¢ osrodka
wypracowujgcego srodki pieniezne jest nizsza niz wartos¢ bilansowa, ujety zostaje odpis z tytutu utraty wartosci.
Zatozenia uwzglednione do oszacowania wartosci odzyskiwalnej osrodka wypracowujacego srodki pieniezne
w przeprowadzonym tescie na utrate wartosci aktywdw zostaty zaprezentowane w nocie 23 i 24.

W przypadku, gdy wartos¢ firmy stanowi czesé osrodka wypracowujacego srodki pieniezne i dokonana zostanie sprzedaz
czesci dziatalnosci w ramach tego osrodka, przy ustalaniu zyskdw lub strat ze sprzedazy takiej dziatalnosci wartos¢ firmy
zwigzana ze sprzedang dziatalnoscig zostaje wtgczona do jej wartosci bilansowej. W takich okolicznosciach sprzedana
wartosc firmy jest ustalana na podstawie wzglednej wartosci sprzedanej dziatalnosci i wartosci zachowanej czesci osrodka
wypracowujgcego srodki pieniezne.

8.6. Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach

Udziaty i akcje w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach wykazane sg wedtug kosztu
historycznego po uwzglednieniu odpiséw z tytutu utraty wartosci.

8.7. Leasing

Spotka jako leasingobiorca

Dla kazdej umowy zawartej 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej Spétka podejmuje decyzje, czy umowa jest lub zawiera
leasing. Leasing zostat zdefiniowany jako umowa lub czes¢ umowy, ktéra przekazuje prawo do kontroli uzytkowania
zidentyfikowanego sktadnika aktywéw (bazowy sktadnik aktywdw) na dany okres w zamian za wynagrodzenie. W tym celu
analizuje sie trzy podstawowe aspekty:

e czy umowa dotyczy zidentyfikowanego sktadnika aktywow, ktéry albo jest wyraznie okreslony w umowie lub tez
w sposob dorozumiany w momencie udostepnienia sktadnika aktywow Spétce,
e czy Spdtka ma prawo do uzyskania zasadniczo wszystkich korzysci ekonomicznych z uzytkowania sktadnika
aktywow przez caty okres uzytkowania w zakresie okreslonym umowa,
e czy Spdétka ma prawo do kierowania uzytkowaniem zidentyfikowanego sktadnika aktywdw przez caty okres
uzytkowania.
W dacie rozpoczecia Spoétka ujmuje sktadnik aktywow z tytutu prawa do uzytkowania i zobowigzanie z tytutu leasingu.
Prawo do uzytkowania jest pierwotnie wyceniane w cenie nabycia sktadajacej sie z wartosci poczagtkowej zobowigzania
z tytutu leasingu, poczatkowych kosztéw bezposrednich, szacunku kosztéow przewidywanych w zwigzku z demontazem
bazowego sktadnika aktywow i optat leasingowych zaptaconych w dacie rozpoczecia lub przed nig, pomniejszonych
o zachety leasingowe.

Spétka amortyzuje prawa do uzytkowania metodg liniowg od daty rozpoczecia do korica okresu uzytkowania prawa
do uzytkowania lub do korica okresu leasingu lub w przypadku przymusowego wykupu lub racjonalnie pewnego
skorzystania z opcji wykupu — przez okres uzytecznosci bazowego sktadnika aktywdéw, w zaleznosci od tego, ktéra z tych
dat jest wczesniejsza. Jesli wystepujg ku temu przestanki, prawa do uzytkowania poddaje sie testom na utrate wartosci
zgodnie z MSR 36.

Na dzien rozpoczecia Spoétka wycenia zobowigzanie z tytutu leasing w wartosci biezgcej optat leasingowych pozostajgcych
do zaptaty z wykorzystaniem stopy procentowe;j leasingu, jesli mozna jg tatwo ustali¢. W przeciwnym wypadku stosuje sie
kraricowg stope procentowg leasingobiorcy.

Opftaty leasingowe uwzgledniane w wartosci zobowigzania z tytutu leasingu sktadajg sie ze statych optat leasingowych,
zmiennych opfat leasingowych zaleznych od indeksu lub stawki, kwot oczekiwanych do zaptaty jako gwarantowana
wartos¢ koncowa, ptatnosci z tytutu opcji wykonania kupna oraz ewentualnych kar zwigzanych z wykorzystaniem opgji
skrécenia okresu leasingu, jesli ich wykonanie jest racjonalnie pewne.
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W kolejnych okresach zobowigzanie z tytutu leasingu jest pomniejszane o dokonane sptaty i powiekszane o naliczone
odsetki. Wycena zobowigzania z tytutu leasingu jest aktualizowana w celu odzwierciedlenia zmian umowy oraz ponownej
oceny okresu leasingu, wykonania opcji kupna, gwarantowanej wartosci koicowej lub optat leasingowych zaleinych
od indeksu lub stawki. Co do zasady aktualizacja wartosci zobowigzania jest ujmowana jako korekta sktadnika aktywow
z tytutu prawa do uzytkowania.

Spdtka stosuje dopuszczone standardem praktyczne rozwigzania dotyczgce leasingdw krétkoterminowych oraz leasingow,
w ktérych bazowy skfadnik aktywow jest niskiej wartosci. W odniesieniu do takich uméw zamiast ujmowac aktywa
z tytutu prawa do uzytkowania i zobowigzania z tytutu leasingu, optaty leasingowe ujmuje sie w wyniku metodg liniowa
w trakcie okresu leasingu.

Spoétka prezentuje prawa do uzytkowania w tych samych pozycjach sprawozdania z sytuacji finansowej, co bazowe
sktadniki aktywdéw, a wiec w aktywach z tytutu prawa do uzytkowania.

Prawo uzytkowania wieczystego gruntow jest przez Spotke oceniane jako leasing zgodnie z MSSF 16 i jako taki zostato
potraktowane. Okres leasingu dla takich praw jest oceniany na ogdlnych zasadach, przy czym ewentualny plan sprzedazy
prawa uzytkowania wieczystego nie jest traktowany jako zakonczenie umowy leasingowej. W zwigzku z tym, ze Spotka
stosujgc po raz pierwszy MSSF 16 podjeta decyzje o zastosowaniu praktycznego rozwigzania i nie ocenita ponownie uméw
pod katem tego, czy s3 leasingiem, prawa uzytkowania wieczystego nabyte przed 2019 rokiem sg traktowane
na dotychczasowych zasadach, a wiec jako grunty w ramach rzeczowych aktywéw trwatych.

Spotka jako leasingodawca

Jako leasingodawca Spétka klasyfikuje umowy jako leasing operacyjny lub finansowy. Leasing jest ujmowany jako
finansowy, jesli nastepuje przeniesienie zasadniczo catego ryzyka i pozytkéw wynikajgcych z posiadania bazowego
sktadnika aktywoéw. W przeciwnym wypadku leasing jest traktowany jako operacyjny.

W przypadku subleasingu oceny dokonuje sie w kontekscie aktywa z tytutu prawa do uzytkowania a nie bazowego
sktadnika aktywoéw.

8.8. Utrata wartosci niefinansowych aktywow trwatych

Na kazdy dzien bilansowy Spétka ocenia, czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujgce na to, ze mogta nastgpic utrata
wartosci ktoregos ze sktadnikdéw niefinansowych aktywéw trwatych. W razie stwierdzenia, ze przestanki takie zachodzg,
lub w razie koniecznosci przeprowadzenia corocznego testu sprawdzajgcego, czy nastgpita utrata wartosci, Spoétka
dokonuje oszacowania wartosci odzyskiwalnej danego skfadnika aktywéw lub osrodka wypracowujgcego Ssrodki
pieniezne, do ktdérego dany sktadnik aktywdéw nalezy.

Wartos¢ odzyskiwalna sktadnika aktywow lub osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne odpowiada wartosci godziwej
pomniejszonej o koszty sprzedazy tego sktadnika aktywow lub odpowiednio osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne,
lub jego wartosci uzytkowej, zaleznie od tego, ktéra z nich jest wyzsza. Wartos¢ odzyskiwalng ustala sie dla
poszczegdlnych aktywodw, chyba ze dany sktadnik aktywdéw nie generuje samodzielnie wptywdéw pienieznych, ktére
w wiekszosci sg niezalezne od tych, ktdre sg generowane przez inne aktywa lub grupy aktywodw. Jesli wartos¢ bilansowa
sktadnika aktywéw jest wyzsza niz jego warto$¢ odzyskiwalna, ma miejsce utrata wartosci i dokonuje sie wowczas odpisu
do ustalonej wartosci odzyskiwalnej. Przy szacowaniu wartosci uzytkowej prognozowane przeptywy pieniezne
sq dyskontowane do ich wartosci biezgcej przy zastosowaniu stopy dyskontowej przed uwzglednieniem skutkéw
opodatkowania, ktdora odzwierciedla biezgce rynkowe oszacowanie wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyko typowe dla
danego sktadnika aktywow. Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci sktadnikdéw majatkowych uzywanych
w dziatalno$ci kontynuowanej ujmuje sie w tych kategoriach kosztow, ktére odpowiadajg funkcji sktadnika aktywow,
w przypadku ktérego stwierdzono utrate wartosci.

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Spodtka dokonuje oceny aktywdédw pod katem istnienia przestanek
wskazujgcych na utrate ich wartosci. W przypadku istnienia takiej przestanki, dokonuje sie oszacowania wartosci
odzyskiwalnej. W przypadku, gdy wartos¢ bilansowa danego sktadnika aktywéw lub osrodka wypracowujgcego srodki
pieniezne przewyzisza jego wartos¢ odzyskiwalng, uznaje sie utrate jego wartosci i dokonuje odpisu aktualizujgcego jego
wartos¢ do poziomu wartosci odzyskiwalnej. Poprzednio ujety odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci ulega
odwrdceniu wtedy i tylko wtedy, gdy od czasu ujecia ostatniego odpisu aktualizujgcego nastgpita zmiana wartosci
szacunkowych stosowanych do ustalenia wartosci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywéw. W takim przypadku,
podwyzsza sie wartos¢ bilansowg sktadnika aktywow do wysokosci jego wartosci odzyskiwalnej. Podwyzszona kwota nie
moze przekroczy¢ wartosci bilansowej sktadnika aktywdw, jaka zostataby ustalona (po odjeciu umorzenia), gdyby
w ubiegtych latach w ogdle nie ujeto odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci w odniesieniu do tego sktadnika
aktywoéw.
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Odwrécenie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywdw ujmuje sie niezwtocznie jako przychod
w zysku lub stracie. Po odwrdceniu odpisu aktualizujgcego, w kolejnych okresach odpis amortyzacyjny dotyczacy danego
sktadnika jest korygowany w sposéb, ktéry pozwala w ciggu pozostatego okresu uzytkowania tego skfadnika aktywoéw
dokonywac systematycznego odpisania jego zweryfikowanej wartosci bilansowej pomniejszonej o wartos¢ koricowa.

W odniesieniu do wartosci firmy corocznie przeprowadzany jest test na utrate wartosci. Przeprowadzany na dzien
31 grudnia 2020 roku test nie wykazat utraty wartosci firmy wykazanej w niniejszym sprawozdaniu finansowym. Zatozenia
testu na utrate wartosci aktywdw zostaty przedstawione w nocie 24.

8.9. Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego, ktére mozna przyporzgdkowac nabyciu, budowie lub wytworzeniu dostosowywanego
sktadnika aktywow, sg czescia ceny nabycia lub kosztu wytworzenia tego sktadnika aktywdw. Pozostate koszty
finansowania zewnetrznego sg ujmowane jako koszt finansowy okresu.

8.10. Instrumenty finansowe

Instrumentem finansowym jest kazda umowa, ktéra skutkuje powstaniem sktadnika aktywéw finansowych u jednej
ze stron i jednoczesnie zobowigzania finansowego lub instrumentu kapitatowego u drugiej ze stron.

Sktadnik aktywow finansowych lub zobowigzanie finansowe jest wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, gdy
Spotka staje sie strong umowy tego instrumentu. Standaryzowane transakcje kupna i sprzedazy aktywéw i zobowigzan
finansowych ujmuje sie na dzient zawarcia transakcji.

Sktadnik aktywéw finansowych wytacza sie ze sprawozdania z sytuacji finansowej w przypadku, gdy wygasajg umowne
prawa do przeptywdw pienieznych ze sktadnika aktywéw finansowych lub gdy sktadnik aktywéw finansowych oraz
zasadniczo cate ryzyko i korzysci z nim zwigzane zostajg przeniesione na inny podmiot.

Spodtka wytgcza ze sprawozdania z sytuacji finansowej zobowigzanie finansowe wtedy, gdy zobowigzanie przestato istniec,
to znaczy, kiedy obowigzek okreslony w umowie zostat wypetniony, umorzony lub wygast.

8.11. Aktywa finansowe

Na dzien nabycia Spdtka wycenia aktywa finansowe w wartosci godziwej, czyli najczesciej wedtug wartosci godziwe;j
uiszczonej zaptaty. Koszty transakcji Spétka wtgcza do wartosci poczgtkowej wyceny wszystkich aktywoéw finansowych,
poza kategorig aktywow wycenianych w wartosci godziwej poprzez wynik. Wyjatkiem od tej zasady sg naleznosci z tytutu
dostaw i ustug, ktore Spotka wycenia w ich cenie transakcyjnej w rozumieniu MSSF 15, przy czym nie dotyczy to tych
pozycji naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktérych termin ptatnosci jest diuzszy niz rok i ktére zawierajg istotny
komponent finansowania zgodnie z definicjg z MSSF 15.

Dla celéw wyceny po poczatkowym ujeciu, aktywa finansowe inne niz instrumenty pochodne zabezpieczajgce, Spotka
klasyfikuje z podziatem na:

e aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie,

e aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody,

e aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwe] przez wynik finansowy oraz

e instrumenty kapitatowe wyceniane w wartosci godziwe] przez pozostate catkowite dochody.

Kategorie te okreslajg zasady wyceny na dzien bilansowy oraz ujecie zyskow lub strat z wyceny w wyniku finansowym lub
w pozostatych catkowitych dochodach. Spétka dokonuje klasyfikacji aktywéw finansowych do kategorii na podstawie
modelu biznesowego funkcjonujgcego w Spdtka w zakresie zarzgdzania aktywami finansowymi oraz wynikajgcych
z umowy przeptywodw pienieznych charakterystycznych dla sktadnika aktywow finansowych.

Sktadnik aktywow finansowych wycenia sie w zamortyzowanym koszcie, jezeli spetnione sg oba ponizsze warunki (i nie
zostaty wyznaczone w momencie poczgtkowego ujecia do wyceny w wartosci godziwej przez wynik):

e skfadnik aktywow finansowych jest utrzymywany zgodnie z modelem biznesowym, ktérego celem jest utrzymywanie
aktywoéw finansowych dla uzyskania przeptywow pienieznych wynikajgcych z umowy,

e warunki umowy dotyczacej sktadnika aktywdw finansowych powodujg powstawanie w okreslonych terminach
przeptywow pienieznych, ktéore sg wytacznie sptatg kwoty gtéwnej i odsetek od wartosci nominalnej pozostatej
do sptaty.
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Do kategorii aktywow finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie Spétka zalicza pozyczki, naleznosci z tytutu
dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci (z wytaczeniem tych, dla ktérych nie stosuje sie zasad MSSF 9) oraz dtuzne
papiery wartosciowe.

Wymienione klasy aktywow finansowych prezentowane sg w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w podziale na aktywa
dtugoterminowe i krotkoterminowe pozycjach ,Pozostate naleznosci dtugoterminowe”, ,Naleznosci z tytutu dostaw
i ustug oraz pozostate naleznosci” oraz ,Pozostate aktywa finansowe”. Wycena krétkoterminowych naleznosci odbywa sie
w wartosci wymagajacej zaptaty ze wzgledu na nieznaczgce efekty dyskonta.

Z uwagi na nieistotne kwoty Spdtka nie wyodrebnia przychodéw z tytutu odsetek jako osobnej pozycji, lecz ujmuje
je w przychodach finansowych.

Straty z tytutu utraty wartosci aktywoéw finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie pomniejszone o zyski
z tytutu odwrdcenia odpisow aktualizujgcych Spétka ujmuje w wyniku odpowiednio w pozycji ,,Przychody finansowe” lub
,Koszty finansowe”. Zyski i straty powstate w zwigzku z wytgczeniem aktywow nalezgcych do tej kategorii
ze sprawozdania z sytuacji finansowej Spétka ujmuje w wyniku w pozycji ,Zysk (strata) z zaprzestania ujmowania aktywow
finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie”. Na dzier 31 grudnia 2020 roku oraz 31 grudnia 2019 roku takie
zyski/straty w Spétce nie wystgpity. Pozostate zyski i straty z aktywow finansowych ujmowane w wyniku, w tym rdznice
kursowe, prezentowane sg jako przychody lub koszty finansowe.

Sktadnik aktywoéw finansowych wycenia sie w wartosci godziwe] przez pozostate catkowite dochody, jezeli spetnione
sg oba ponizsze warunki:

e skfadnik aktywow finansowych jest utrzymywany zgodnie z modelem biznesowym, ktérego celem jest zaréwno
otrzymywanie przeptywow pienieznych wynikajacych z umowy, jak i sprzedaz sktadnikow aktywow finansowych,

e warunki umowy dotyczacej skfadnika aktywdw finansowych powodujg powstawanie w okreslonych terminach
przeptywow pienieznych, ktdre sg wyltacznie sptatg kwoty gtdwnej i odsetek od wartosci nominalnej pozostatej
do sptaty.

Przychody z tytutu odsetek, zyski i straty z tytutu utraty wartosci oraz réznice kursowe zwigzane z tymi aktywami
obliczane s3 i uymowane w wyniku finansowym w taki sam sposdb, jak ma to miejsce w przypadku aktywdw finansowych
wycenianych w zamortyzowanym koszcie. Pozostate zmiany wartosci godziwej tych aktywéw ujmowane sg przez
pozostate catkowite dochody. W momencie zaprzestania ujmowania sktadnika aktywdéw finansowych wycenianych
w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody skumulowane zyski lub straty rozpoznane wczesniej
w pozostatych catkowitych dochodach podlegajg przeklasyfikowaniu z kapitatu do wyniku.

W okresie sprawozdawczym Spétka nie posiadata aktywdw finansowych kwalifikujacych sie do tej kategorii wyceny.

Sktadnik aktywéw finansowych wycenia sie w wartosci godziwej przez wynik, jezeli nie spetnia kryteriow wyceny
w zamortyzowanym koszcie lub w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody oraz nie jest instrumentem
kapitatowym wyznaczonym w momencie poczatkowego ujecia do wyceny w wartosci godziwej przez pozostate catkowite
dochody. Ponadto do tej kategorii Spotka zalicza aktywa finansowe wyznaczone przy poczatkowym ujeciu do wyceny
w wartosci godziwej przez wynik ze wzgledu na spetnienie kryteriow okreslonych w MSSF 9.

Do tej kategorii zaliczane sg wszystkie instrumenty pochodne wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w
odrebnej pozycji ,Pochodne instrumenty finansowe”, za wyjgtkiem pochodnych instrumentéw zabezpieczajgcych
ujmowanych zgodnie z rachunkowoscia zabezpieczen oraz akcje i udziaty spotek innych niz spotki zalezne i stowarzyszone.

Instrumenty nalezgce do tej kategorii wyceniane sg w wartosci godziwej, a skutki wyceny ujmowane s3 w wyniku
odpowiednio w pozycji ,,Przychody finansowe” lub ,Koszty finansowe”. Zyski i straty z wyceny aktywéw finansowych
okreslone sg przez zmiane wartosci godziwe] ustalonej na podstawie biezgcych na dzien bilansowy cen pochodzacych
z aktywnego rynku lub na podstawie technik wyceny, jezeli aktywny rynek nie istnieje.

Instrumenty kapitatowe wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody obejmujg inwestycje
w instrumenty kapitatowe niebedace aktywami finansowymi przeznaczonymi do obrotu ani warunkowg zaptatg w ramach
potaczenia przedsiewzie¢, w odniesieniu do ktérych w momencie poczgtkowego ujecia Spétka dokonata nieodwotalnego
wyboru dotyczgcego przedstawiania w pozostatych catkowitych dochodach pdzniejszych zmian wartosci godziwej tych
instrumentow. Wyboru tego Spdtka dokonuje indywidualnie i odrebnie w odniesieniu do poszczegdlnych instrumentéw
kapitatowych.

W tej kategorii Spotka ujmuje akcje i udziaty spétek innych niz spétki zalezne lub stowarzyszone, wykazywane
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji ,Akcje i udziaty”.
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Skumulowane zyski lub straty z wyceny w wartosci godziwej, uprzednio rozpoznane przez pozostate catkowite dochody,
nie podlegajg przeklasyfikowaniu do wyniku w zadnych okolicznosciach, wtgczajac zaprzestanie ujmowania tych aktywoéw.
Dywidendy z instrumentéw kapitatowych zaliczonych do tej kategorii ujmowane sg w wyniku w pozycji ,,Przychodéw
finansowych” po spetnieniu warunkéw rozpoznania przychodéw z tytutu dywidend okreslonych w MSSF 9, chyba,
ze dywidendy te w oczywisty sposdb stanowig odzyskanie czesci kosztéw inwestycji.

Aktywa finansowe zaliczone do kategorii wycenianych w zamortyzowanym koszcie oraz wycenianych w wartosci godziwej
przez pozostate catkowite dochody ze wzgledu na model biznesowy i charakter przeptywodw z nimi zwigzanych podlegajg
ocenie na kazdy dzien bilansowy w celu ujecia oczekiwanych strat kredytowych, niezaleznie od tego, czy wystgpity
przestanki utraty wartosci. Sposdb dokonywania tej oceny i szacowania odpisow z tytutu oczekiwanych strat kredytowych
rozni sie dla poszczegdlnych klas aktywéw finansowych:

Dla naleznosci z tytutu dostaw i ustug Spoétka stosuje uproszczone podejscie zaktadajace kalkulacje odpiséw
z tytutu oczekiwanych strat kredytowych dla catego okresu zycia instrumentu. Szacunki odpiséw s3 dokonywane
na zasadzie zbiorowej, a naleznosci zostaty pogrupowane wedtug okresu przeterminowania. Szacunek odpisu jest
oparty przede wszystkim o historycznie ksztattujgce sie przeterminowania i powigzanie zalegania z faktyczna
sptacalnoscia z ostatnich 5 lat, z uwzglednieniem dostepnych informacji dotyczacych przysztosci. W 2020 roku,
w zwigzku z identyfikacja podwyzszonego ryzyka kredytowego, uwarunkowang zaréwno trudng sytuacjg
finansowg Spotki, jak i uwzgledniajgcg réwniez wptyw COVID 19, Spétka dokonata szacunku odpisu w oparciu
matryce rezerw oszacowang na podstawie rocznej sptacalnosci naleznosci od kontrahentéw.

Dla celéw oszacowania oczekiwanej straty kredytowej Spodtka wykorzystuje matryce rezerw oszacowang
na podstawie historycznych poziomoéw sptacalnosci oraz odzyskow z naleznosci od kontrahentow. Spétka dziata
w jednym segmencie rynku, a jej klientami s3 duze podmioty dziatajgce gtdwnie na rynku energetycznym:
elektrownie, elektrocieptownie, duze zaktady przemystowe. Ze wzgledu na niewielkie zrdéznicowanie bazy
klientéw Spodtka nie stosuje grupowania klientéw.

W zaktualizowanej na dziern 31 grudnia 2020 roku macierzy rezerw opracowanej przez Spotke okreslono state
stawki rezerw w zaleznosci od liczby dni, o jakg dana naleznos¢ z tytutu dostaw i ustug jest przeterminowana:

- 2,1%, jezeli naleznos¢ nie jest przeterminowana lub jest przeterminowana ponizej 30 dni,

- 33,08%, jezeli jest przeterminowana powyzej 30 dni a mniej niz 90 dni,

- 46,51%, jezeli jest przeterminowana o wiecej niz 90 dni, lecz mniej niz 180dni,

- 67,58%, jezeli jest przeterminowana o wiecej niz 180 dni, lecz mniej niz 360 dni,

- 99,67%, jezeli jest przeterminowana o wiecej niz 360 dni.

Odrebnie ujmowane sg 100 procentowe odpisy z tytutu oczekiwanych strat kredytowych w przypadkach:

- naleznosci od dtuznikéw postawionych w stan likwidacji lub w stan upadtosci, do wysokosci naleznosci nie
objetej gwarancjg lub innym zabezpieczeniem naleznosci zgtoszonej likwidatorowi lub sedziemu komisarzowi
w postepowaniu upadtosciowym,

- naleznosci od dtuznikdw w przypadku oddalenia wniosku o ogtoszenie upadtosci, jezeli majatek dtuznika nie
wystarcza na zaspokojenie kosztow postepowania upadtosciowego — w petnej wysokosci naleznosci,

- naleznosci kwestionowanych przez dtuznikéw (naleznosci sporne) oraz z ktdrych zaptatg dtuznik zalega,
a wedfug oceny jego sytuacji majgtkowe] ifinansowej sptata naleznosci w umownej kwocie nie jest
prawdopodobna — do wysokosci roszczenia nie znajdujgcego pokrycia w gwarancji lub innym zabezpieczeniu.

Oczekiwana strata kredytowa jest kalkulowana w momencie ujecia naleznosci w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej oraz jest aktualizowana na kazdy kolejny dzien konczacy okres sprawozdawczy, w zaleznosci od ilosci
dni przeterminowania danej naleznosci. Polityka w zakresie szacowania odpisdow z tytutu oczekiwanych strat
kredytowych jest stosowana wg takich samych zasad w odniesieniu do podmiotéw powigzanych, jak
i pozostatych.

W odniesieniu do pozostatych klas aktywow, w przypadku instrumentdw, dla ktérych wzrost ryzyka kredytowego
od pierwszego ujecia nie byt znaczacy lub ryzyko jest niskie, Spétka zaktada ujecie w pierwszej kolejnosci strat
z niewykonania zobowigzania dla okresu kolejnych 12 miesiecy. Jesli wzrost ryzyka kredytowego od momentu
jego poczatkowego ujecia byt znaczny, ujmuje sie straty odpowiednie dla catego zycia instrumentu.
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Na kazdy dzien konczacy okres sprawozdawczy Spoétka dokonuje analizy wystgpienia przestanek skutkujgcych
zaklasyfikowaniem aktywéw finansowych do poszczegdlnych etapdw wyznaczania odpisu z tytutu utraty wartosci.
Przestanki mogg obejmowaé m.in. zmiany ratingu dtuznika, poziom przeterminowania naleznosci, powazne problemy
finansowe dtuznika, wystgpienie istotnej niekorzystnej zmiany w jego srodowisku ekonomicznym, prawnym lub
rynkowym.

Dla celéw oszacowania oczekiwanej straty kredytowej wykorzystuje sie poziomy prawdopodobienstwa niewyptacalnosci
na bazie rynkowych kwotowan kredytowych instrumentéw pochodnych, dla podmiotéw o danym ratingu i z danego
sektora.

Spdtka uwzglednia informacje dotyczace przysztosci w stosowanych parametrach modelu szacowania strat oczekiwanych
poprzez kalkulacje parametréw prawdopodobieristwa niewyptacalnosci w oparciu o biezgce kwotowania rynkowe.

Spotka przyjeta, ze znaczy wzrost ryzyka nastepuje, kiedy przeterminowanie ptatnosci przekracza 90 dni lub kiedy
nastgpity zmiany ratingu dtuznika lub powazne problemy finansowe dtuznika.

Spotka przyjmuje, ze niewykonanie zobowigzania nastepuje, kiedy przeterminowanie wynosi 180 dni lub kiedy dtuznik
ogtosit upadtosc.

8.12. Zobowiazania finansowe

Zobowigzania finansowe inne niz instrumenty pochodne zabezpieczajace, wykazywane sg w nastepujacych pozycjach
sprawozdania z sytuacji finansowej:

e kredyty bankowe i pozyczki,

e leasing,

e zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania oraz
e pochodne instrumenty finansowe.

Na dzien nabycia Spétka wycenia zobowigzania finansowe w wartosci godziwej, czyli najczesciej wedtug wartosci godziwej
otrzymanej kwoty. Koszty transakcji Spotka wtgcza do wartosci poczatkowej wyceny wszystkich zobowigzan finansowych,
poza kategorig zobowigzan wycenianych w wartosci godziwej poprzez wynik.

Po poczatkowym ujeciu zobowigzania finansowe wyceniane s3 w zamortyzowanym koszcie z zastosowaniem metody
efektywnej stopy procentowej, za wyjgtkiem zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu lub wyznaczonych jako
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Do kategorii zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci
godziwej przez wynik finansowy Spodtka zalicza instrumenty pochodne inne niz instrumenty zabezpieczajace.
Krotkoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wyceniane s3 w wartosci wymagajgcej zaptaty ze wzgledu
na nieznaczace efekty dyskonta.

Zyski i straty z wyceny zobowigzan finansowych ujmowane sg w wyniku finansowym w dziatalnosci finansowe;j.

8.13. Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Aktywa trwate i ich grupy do sprzedazy uznaje sie za przeznaczone do sprzedazy, w sytuacji gdy ich wartos¢ bilansowa
zostanie odzyskana raczej w wyniku transakcji sprzedazy niz w wyniku ich dalszego uzytkowania. Ten warunek moze by¢
spetniony tylko, kiedy wystgpienie transakcji sprzedazy jest wysoce prawdopodobne, a sktadnik aktywdw jest dostepny
do natychmiastowe] sprzedazy w swoim obecnym stanie. Klasyfikacja sktadnika aktywow jako przeznaczonego
do sprzedazy zaktada zamiar kierownictwa Spétki do dokonania transakcji sprzedazy w ciggu roku od momentu dokonania
klasyfikacji. Aktywa trwate sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy wycenia sie po nizszej sposréd dwodch
wartosci: wartosci bilansowej lub wartosci godziwej, pomniejszonej o koszty zwigzane ze sprzedazg. Stosowne ujawnienia
zostaty zaprezentowane w nocie 22 niniejszego sprawozdania finansowego.

8.14. Pochodne instrumenty finansowe i zabezpieczenia

Instrumenty pochodne, z ktérych korzysta Spotka w celu zabezpieczenia sie przed ryzykiem zwigzanym ze zmianami
kurséw wymiany walut, to przede wszystkim kontrakty walutowe typu forward. Tego rodzaju pochodne instrumenty
finansowe sg wyceniane do wartosci godziwej. Instrumenty pochodne wykazuje sie jako aktywa finansowe, gdy ich
wartosc jest dodatnia, i jako zobowigzania finansowe — gdy ich wartos¢ jest ujemna.
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Majgc na uwadze charakter zabezpieczen oraz powigzanie z transakcjami zabezpieczanymi, pomimo braku zasad
rachunkowosci zabezpieczen, wynik na realizacji oraz wycenie pochodnych instrumentéw finansowych stanowigcych
ekonomiczne zabezpieczenie transakcji zakupu i sprzedazy oraz nie majacy charakteru spekulacyjnego, koryguje
odpowiednio przychody ze sprzedazy lub koszt wiasny sprzedanych produktéw.

Spotka nie posiada instrumentéw finansowych zabezpieczajacych.

8.15.Zapasy

Zapasy sy wyceniane wedtug nizszej z dwdch wartosci: ceny nabycia/kosztu wytworzenia i mozliwej do uzyskania ceny
sprzedazy netto.

Cene nabycia lub koszt wytworzenia pozycji zapasow dotyczace pozycji, ktére co do zasady nie sg wzajemnie
wymienialne, oraz doébr i ustug wytworzonych i przeznaczonych do realizacji konkretnych przedsiewzie¢ ustala sie
z zastosowaniem metody szczegdtowej identyfikacji poszczegdlnych cen nabycia lub kosztéw wytworzenia.

Zuzycie pozostatych materiatéw jest ujmowane w koszcie wytworzenia wg metody FIFO.

Zapasy sg wykazywane w wartosci netto (pomniejszonej o odpisy aktualizujgce). Odpisy aktualizujgce wartosé zapasow
tworzy sie w zwigzku z utratg ich wartosci celem doprowadzenia wartosci zapaséw do poziomu wartosci netto mozliwej
do odzyskania. Kwote odpisdw wartosci zapasow do poziomu wartosci netto mozliwej do uzyskania oraz wszelkie straty
w zapasach ujmuje sie jako koszt okresu, w ktédrym odpis lub strata miaty miejsce.

Ceng sprzedazy netto mozliwg do uzyskania jest szacowana cena sprzedazy dokonywana w toku zwyktej dziatalnosci
gospodarczej, pomniejszona o koszty wykonczenia i szacowane koszty niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

8.16. Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych

Srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej obejmuja w szczegélnosci
srodki pieniezne w banku i w kasie oraz lokaty krétkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nieprzekraczajgcym
trzech miesiecy.

Saldo srodkow pienieznych i ich ekwiwalentdw wykazane w rachunku przeptywoéw pienieznych sktada sie z okreslonych
powyzej srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw.

8.17. Kapitat podstawowy

Kapitat podstawowy w sprawozdaniu finansowym wykazuje sie w wysokosci okreslonej w statucie i wpisanej w rejestrze
sadowym Spotki. Zadeklarowane, lecz nie wniesione wktady kapitatowe ujmuje sie jako nalezne wktady na poczet kapitatu
— jako wielkos¢ ujemng. Akcje wtasne ujmuje sie jako odrebng kategorie kapitatu wtasnego ze znakiem ujemnym.

8.18. Rezerwy

Spétka tworzy rezerwy wodweczas, gdy na Spodtfce cigzy istniejagcy obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany)
wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznosé
wyptywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokonac¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania. Jezeli
Spodtka spodziewa sie, ze koszty objete rezerwg zostang zwrdcone, na przyktad na mocy umowy ubezpieczenia, wéwczas
zwrot ten jest ujmowany jako odrebny sktadnik aktywow, ale tylko wtedy, gdy jest rzeczg praktycznie pewnga, ze zwrot ten
rzeczywiscie nastgpi. Koszty dotyczgce danej rezerwy sg wykazane w zysku lub stracie po pomniejszeniu o wszelkie
zwroty.

Utworzone rezerwy zalicza sie odpowiednio do kosztéw operacyjnych, pozostatych kosztow operacyjnych, kosztéw
finansowych, zaleznie od okolicznosci, z ktérymi przyszte zobowigzania sie wigza.

Jezeli skutek zmiany wartosci pienigdza w czasie jest istotny, kwota rezerwy odpowiada biezgcej wartosci naktadéw, ktore
jak sie oczekuje beda niezbedne do wypetnienia tego obowigzku.

Stope dyskontowg ustala sie przed opodatkowaniem, czyli odzwierciedla ona biezgcg ocene rynku odnosnie wartosci
pienigdza w czasie oraz ryzyko zwigzane konkretnie z danym skfadnikiem zobowigzan. Stopy dyskontowej nie obcigza
ryzyko, o ktére skorygowano szacunki przysztych przeptywéw pienieznych. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajgca
na dyskontowaniu, zwiekszenie rezerwy w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako koszty finansowe.
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8.19. Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne

W momencie poczgtkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne sg ujmowane wedtug wartosci
godziwej, pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery dtuzne sg nastepnie wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej. Przy ustalaniu zamortyzowanego
kosztu uwzglednia sie koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz dyskonta lub premie uzyskane przy
rozliczeniu zobowigzania.

Przychody i koszty s3 ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw z chwilg usuniecia zobowigzania
ze sprawozdania z sytuacji finansowej, a takze w wyniku rozliczania metodg efektywnej stopy procentowe;.

8.20. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Zobowigzania (za wyjatkiem zobowigzan podatkowych) spetniajg definicje zobowigzania finansowego zawartg w MSR 32
»Instrumenty finansowe: prezentacja”.

W momencie poczgtkowego ujecia zobowigzania wycenia sie w cenie nabycia, tj. w wartosci godziwej otrzymanej zaptaty.
Warto$¢ ta okreslana jest na podstawie ceny transakcji lub (w przypadku braku mozliwosci okreslenia tej ceny)
zdyskontowanej sumy wszystkich przysztych uiszczonych ptatnosci.

Po poczatkowym ujeciu zobowigzania finansowe, z wyjatkiem zobowigzan przeznaczonych do obrotu i instrumentéw
pochodnych bedacych zobowigzaniami, wycenia sie, co do zasady, w zamortyzowanym koszcie, stosujagc metode
efektywnej stopy procentowe;j.

Zobowigzania przeznaczone do obrotu i instrumenty pochodne bedace zobowigzaniami wycenia sie w wartosci godziwej.

Zaliczki otrzymane od kontrahentéw na poczet realizacji ustug prezentowane sg w sprawozdaniu finansowym w pozycji
sprawozdania z sytuacji finansowej — zobowigzania z tytutu umowy.

8.21. Swiadczenia pracownicze

Zgodnie z zaktadowymi systemami wynagradzania, pracownicy Spétki maja prawo do nagréd jubileuszowych
po przepracowaniu okre$lonej liczby lat oraz do odpraw emerytalnych/ rentowych w momencie przechodzenia
na emeryture/rente.

Zgodnie z wewnetrznymi regulacjami spdtka dokonuje réwniez odpiséw na ZFSS dla wywodzacych sie z nich emerytéow
i uznaje koszty z tych tytutéw na bazie memoriatowe;.

Wysokos¢é nagrody uzalezniona jest od stazu pracy i przecietnego miesiecznego wynagrodzenia. Pracownicy otrzymujg
rowniez jednorazowe wyptaty z tytutu przejscia na emeryture. Odprawy rentowe przystugujg pracownikom, ktdrzy nabyli
trwatg niezdolno$¢ do pracy. Wielkos¢ wyptat zalezy od stazu pracy oraz przecietnego miesiecznego wynagrodzenia.

Spoétka ujmuje rezerwe z tytutu odpraw emerytalnych, odpraw rentowych, odpiséw na ZFSS i nagréd jubileuszowych
w celu przyporzgdkowania kosztow do okreséow, ktorych dotyczg. Wedtug MSR 19 nagrody jubileuszowe sg innymi
dtugoterminowymi $wiadczeniami pracowniczymi, natomiast odprawy emerytalne, odprawy rentowe oraz odpisy na ZF$S
dla emerytéw sg programami okreslonych swiadczen po okresie zatrudnienia. Wartos¢ biezgca tych zobowigzan na koniec
kazdego okresu sprawozdawczego jest obliczona przez niezaleznego aktuariusza. Naliczone zobowigzania sg réwne
zdyskontowanym ptatnosciom, ktére w przysztosci zostang dokonane, z uwzglednieniem rotacji zatrudnienia i dotycza
okresu do konca okresu sprawozdawczego. Informacje demograficzne oraz informacje o rotacji zatrudnienia oparte
sg o dane historyczne.

Wycena aktuarialna swiadczen dtugo- i krétkoterminowych dokonywana jest nie rzadziej niz na koniec kazdego roku
obrotowego.

Ponowna wycena zobowigzan z tytutu $wiadczen pracowniczych dotyczacych programéw okreslonych swiadczen
obejmujgca zyski i straty aktuarialne ujmowana jest w innych catkowitych dochodach i nie podlega pdzniejszej
reklasyfikacji do zysku lub straty.
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8.22. Dotacje rzagdowe
Jezeli istnieje uzasadniona pewno$é, ze dotacja zostanie uzyskana oraz spetnione zostang wszystkie zwigzane z nig
warunki, wéwczas dotacje rzagdowe sg ujmowane wedtug ich wartosci godziwe;.

Jezeli dotacja dotyczy danej pozycji kosztowej, wOwczas jest ona ujmowana jako przychdd w sposdb wspotmierny
do kosztow, ktore dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowac. Jezeli dotacja dotyczy sktadnika aktywéw, wdwczas
jej wartos¢ godziwa jest ujmowana w pasywach w sprawozdaniu z sytuacji finansowej. Nastepnie stopniowo, drogg
rownych odpiséw rocznych, odpisywana do rachunku zyskdéw i strat przez szacowany okres uzytkowania zwigzanego z nig
sktadnika aktywoéw.

8.23. Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy stanowig wytacznie przychody z uméw z klientami objete zakresem MSSF 15. Sposéb ujmowania
przychodéw ze sprzedazy w sprawozdaniu finansowym Spotki, w tym zarédwno wartosé, jak i moment rozpoznania
przychodéw, okresla piecioetapowy model obejmujacy nastepujgce kroki:

e identyfikacja umowy z klientem,

* identyfikacja zobowigzan do wykonania swiadczenia,

«  okreslenie ceny transakcyjnej,

e przypisanie ceny transakcyjnej do zobowigzan do wykonania swiadczenia,

e ujecie przychodu podczas wypetniania zobowigzan do wykonania swiadczenia lub po ich wypetnieniu.

Identyfikacja umowy z klientem
Spdtka ujmuje umowe z klientem tylko wowczas, gdy spetnione sg wszystkie nastepujace kryteria:

e strony umowy zawarty umowe (w formie pisemnej, ustnej lub zgodnie z innymi zwyczajowymi praktykami
handlowymi) i s3 zobowigzane do wykonania swoich obowigzkéw;

e Spotka jest w stanie zidentyfikowac prawa kazdej ze stron dotyczace ddbr lub ustug, ktére majg zostac
przekazane;

e Spotka jest w stanie zidentyfikowac warunki ptatnosci za dobra lub ustugi, ktére maja zostaé przekazane;

e umowa ma tre$¢ ekonomiczng (tzn. mozna oczekiwaé, ze w wyniku umowy ulegnie zmianie ryzyko, rozktad
w czasie lub kwota przysztych przeptywodw pienieznych Spétki); oraz

e jest prawdopodobne, ze Spétka otrzyma wynagrodzenie, ktére bedzie jej przystugiwato w zamian za dobra lub
ustugi, ktére zostang przekazane klientowi.

Identyfikacja zobowigzan do wykonania Swiadczenia

W momencie zawarcia umowy Spodtka dokonuje oceny débr lub ustug przyrzeczonych w umowie z klientem
i identyfikuje jako zobowigzanie do wykonania swiadczenia kazde przyrzeczenie do przekazania na rzecz klienta dobra lub
ustugi (lub pakietu débr lub ustug), ktdre mozna wyodrebnié¢ lub grupy odrebnych débr lub ustug, ktére sg zasadniczo
takie same i w taki sam sposéb przekazywane klientowi.

Dobro lub ustuga s3 wyodrebnione, jezeli spetniajg oba nastepujgce warunki:
¢ klient moze odnosi¢ korzysci z dobra lub ustugi albo bezposrednio, albo poprzez powigzanie z innymi zasobami,
ktore sg dla niego tatwo dostepne oraz

* obowigzek Spétki do przekazania dobra lub ustugi klientowi mozna wyodrebni¢ sposrédd innych obowigzkéw
okreslonych w umowie.

Ustalenie ceny transakcyjnej

W celu ustalenia ceny transakcyjnej Spétka uwzglednia warunki umowy oraz stosowane przez nig zwyczajowe praktyki
handlowe. Cena transakcyjna to kwota wynagrodzenia, ktére zgodnie z oczekiwaniem Spoétki bedzie jej przystugiwaé
w zamian za przekazanie przyrzeczonych débr lub ustug klientowi, z wytgczeniem kwot pobranych w imieniu osdéb
trzecich. Wynagrodzenie okreslone w umowie z klientem moze obejmowac kwoty state, kwoty zmienne lub oba
te rodzaje kwot.
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Jesli wynagrodzenie okreslone w umowie obejmuje kwote zmienng, Spdtka szacuje kwote wynagrodzenia, do ktérego
bedzie uprawniona w zamian za przekazanie przyrzeczonych doébr lub ustug klientowi. Spdtka szacuje kwote
wynagrodzenia zmiennego, stosujgc metode wartosci najbardziej prawdopodobnej, stanowigcej pojedynczg, najbardziej
prawdopodobng kwote z przedziatu mozliwych kwot wynagrodzenia (tj. pojedynczy najbardziej prawdopodobny wynik
umowy). Metoda ta najlepiej pozwala przewidzie¢ kwote wynagrodzenia zmiennego, poniewaz spodtka korzysta
z postanowien umownych oraz posiada doswiadczenie w realizacji podobnych umow.

Spodtka zalicza do ceny transakcyjnej czes¢ lub catos¢ kwoty wynagrodzenia zmiennego wytgcznie w takim zakresie,
w jakim istnieje wysokie prawdopodobienstwo, ze nie nastgpi wyksiegowanie znaczgcej czesci kwoty wczesniej ujetych
skumulowanych przychodéw w miare, jak stopniowo spada niepewnos¢ co do wysokosci wynagrodzenia zmiennego.
Spdtka analizuje dane rynkowe wptywajgce np. na wysokos¢ wskaznika indeksacji ceny, spotka weryfikuje na podstawie
obserwowalnych w trakcie procesu produkcyjnego danych wskazujgcych na poziom rozliczenia z klientem z tytutu wagi
wyrobdw oraz na biezgco ocenia ryzyko wystgpienia kar umownych.

Spotka przewaznie spetnia zobowigzanie do wykonania swiadczenia w trakcie swiadczenia ustugi poprzez dostarczanie
klientowi sktadnika aktywow, nad ktérym sprawuje on kontrole w trakcie jego powstawania lub ulepszania. Warunki
ptatnosci sg negocjowane indywidualnie dla kazdej umowy. Zwykle ptatnosci stajg sie wymagalne w terminie nie dtuzszym
niz 60 dni.

W przypadku, kiedy umowa zawiera istotny komponent finansowania, Spdtka koryguje przyrzeczong kwote
wynagrodzenia umownego o efekt zmiany wartosci pienigdza w czasie. Istotny element finansowania wystepuje, gdy
w umowie zostang okreslone terminy ptatnosci dtuzsze niz rok. Spétka stosuje rozwigzanie praktyczne, zgodnie z ktorym
korekty o wptyw istotnego komponentu finansowania nie dokonuje w przypadku uméw przewidujgcych terminy ptatnosci
krétsze niz 1 rok.

Spdtka nie ujmuje zobowigzania do zwrotu wynagrodzenia.

Gwarancje udzielone przez Spétke na sprzedane produkty/ustugi ujmowane sg zgodnie z MSR 37, poniewaz ich warunki
odzwierciedlajg wytgcznie zapewnienie, ze produkty/ustugi dostarczane przez Spotke bedg dziataé zgodnie
z zamierzeniem stron, wyrazonym w ustalonej specyfikacji.

Przypisanie ceny transakcyjnej do zobowigzan do wykonania swiadczenia

Spodtka przypisuje cene transakcyjng do kazdego zobowigzania do wykonania swiadczenia (lub do odrebnego dobra lub
odrebnej ustugi) w kwocie, ktéra odzwierciedla kwote wynagrodzenia, ktére — zgodnie z oczekiwaniem Spétka —
przystuguje jej w zamian za przekazanie przyrzeczonych ddébr lub ustug klientowi. na podstawie proporcjonalnej
indywidualnej ceny sprzedazy wyznaczonej w drodze powiekszenia oczekiwanych kosztéw o marze kontraktu.

Ujecie przychodu podczas wypetniania zobowigzan do wykonania swiadczenia lub po ich wypetnieniu

Spdtka ujmuje przychody w momencie wypetniania lub w trakcie wypetniania zobowigzania do wykonania swiadczenia
poprzez przekazanie przyrzeczonego dobra lub ustugi klientowi.

a) przychody z tytutu sprzedazy produktéw i Swiadczenia ustug s3 ujmowane na podstawie stopnia zaawansowania
ich realizacji wg metody opartej na naktadach poniesionych na realizacje umowy.

b) przychody ze sprzedazy towaréw rozpoznawane sg w okreslonym momencie, tj. gdy klient uzyska kontrole nad
towarem. Klient uzyskuje kontrole nad towarem w chwili odbioru towaru lub dostarczenia towaru do miejsca
przeznaczenia, zaleznie od zapiséw kontraktowych dotyczgcych warunkdw dostawy.

Spotka ujmuje przychody w miare uptywu czasu, poniewaz:
a)  w wyniku wykonania swiadczenia przez Spotke powstaje lub zostaje ulepszony sktadnik aktywéw, a kontrole nad tym

sktadnikiem aktywow — w miare jego powstawania lub ulepszania — sprawuje klient oraz

b) w wyniku wykonania swiadczenia przez jednostke nie powstaje sktadnik aktywow o alternatywnym zastosowaniu dla
Spotki, ktorej przystuguje egzekwowalne prawo do zaptaty za dotychczas wykonane swiadczenie.

Spotka ocenia, czy umowa zawiera istotny element finansowania. Spétka nie koryguje przyrzeczonej kwoty wynagrodzenia
o wptyw istotnego elementu finansowania, jesli w momencie zawarcia umowy oczekuje, ze okres od momentu
przekazania przyrzeczonego dobra lub ustugi klientowi do momentu zaptaty za dobro lub ustuge przez klienta wyniesie nie
wiecej niz jeden rok.
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Spodtka aktywuje dodatkowe koszty doprowadzenia do zawarcia umowy pod warunkiem, ze spodziewa sie, ze te koszty
odzyska. Koszty, ktére wedtug przewidywan Spétka nie zostang odzyskane ujmowane s3 jako koszt okresu, w ktédrym
zostaty poniesione. Do kosztéw podlegajacych aktywowaniu Spétka zalicza prowizje wyptacane wytgcznie w zwigzku
z doprowadzeniem do zawarcia umowy. Aktywowane koszty prezentowane sg w rozliczeniach miedzyokresowych
i podlegajg amortyzacji metoda liniowg w przewidywanym okresie realizacji umowy.

8.24. Podatki

8.24.1. Podatek dochodowy

Podatek dochodowy wykazany w wyniku okresu obejmuje rzeczywiste obcigzenie podatkowe za dany okres
sprawozdawczy, ustalone przez Spoétke zgodnie z obowigzujgcymi przepisami ustawy o podatku dochodowym od osdéb
prawnych ewentualne korekty rozliczen podatkowych za lata ubiegle oraz zmiane stanu aktywa z tytutu podatku
odroczonego oraz rezerwy na podatek odroczony nierozliczang z kapitatem wtasnym.

8.24.1.1. Podatek biezacy

Zobowigzania i naleznosci z tytutu biezgcego podatku za okres biezgcy i okresy poprzednie wycenia sie w wysokosci kwot
przewidywanej zaptaty na rzecz organéw podatkowych (podlegajgcych zwrotowi od organdéw podatkowych)
z zastosowaniem stawek podatkowych i przepisdw podatkowych, ktére prawnie lub faktycznie juz obowigzywaty na dzien
bilansowy.

8.24.1.2. Podatek odroczony

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej podatek odroczony jest tworzony w stosunku do wszystkich rdznic
przejsciowych wystepujacych na koniec okresu sprawozdawczego miedzy wartoscia podatkowa aktywow i zobowigzan
a ich wartoscia bilansowg wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic przejSciowych:

*  z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczgtkowego ujecia wartosci firmy
lub poczgtkowego ujecia sktadnika aktywow badz zobowigzania przy transakcji niestanowigcej potgczenia
jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania niemajgcej wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani
na dochdd do opodatkowania czy strate podatkowg oraz

e w przypadku dodatnich réznic przejsciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleznych lub
stowarzyszonych i udziatéw we wspdlnych przedsiewzieciach — z wyjgtkiem sytuacji, gdy terminy odwracania sie
roznic przejsSciowych podlegajg kontroli inwestora i gdy prawdopodobne jest, iz w dajgcej sie przewidziec
przysztosci réznice przejsciowe nie ulegng odwrdceniu.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane sg w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic przejsciowych, w takiej
wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiggniety dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzystaé
ww. roznice, aktywa i straty:

ez wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytutu odroczonego podatku dotyczace ujemnych rdéznic przejsciowych
powstajg w wyniku poczgtkowego ujecia sktadnika aktywow badz zobowigzania przy transakcji niestanowigcej
potaczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie majg wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani
na dochdd do opodatkowania czy strate podatkowg oraz

* w przypadku ujemnych rdznic przejsciowych z tytutu inwestycji w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych
oraz udziatéw we wspdlnych przedsiewzieciach, sktadnik aktywéw z tytutu odroczonego podatku jest ujmowany
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, iz w dajacej sie
przewidzie¢ przysztosci ww. réznice przejSciowe ulegng odwrdceniu i osiggniety zostanie dochdd
do opodatkowania, ktéry pozwoli na potrgcenie ujemnych rdéznic przejsciowych.
Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego weryfikuje sie na kazdy dzien
bilansowy. Spétka obniza wartos¢ bilansowga sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego w zakresie,
w jakim nie jest prawdopodobne osiggniecie dochodu do opodatkowania wystarczajgcego do czesciowego lub
catkowitego zrealizowania sktadnika aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Nieujete aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego podlegajg weryfikacji na kazdy dzien bilansowy i ujmowane sg w takim zakresie,
w jakim prawdopodobne staje sie, ze przyszty dochdd do opodatkowania pozwoli na ich zrealizowanie.
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Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej w przysztosci
do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi, ktére spowodujg w przysztosci
zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej przy
uwzglednieniu zasady ostroznosci. Aktywa z tytutu podatku dochodowego wykazywane sg tylko wtedy, gdy ich realizacja
jest prawdopodobna.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku dochodowego, wymagajgce;j
w przysztosci zaptaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich rdznic przejsciowych, to jest rdéznic, ktére spowoduja
zwiekszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego w przysztosci.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego wycenia sie
z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan beda stosowane, gdy sktadnik aktywéw zostanie
zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac stawki podatkowe (i przepisy podatkowe), ktdre obowigzywaty prawnie
lub co do ktérych proces legislacyjny zasadniczo sie zakoriczyt na dzien bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujmowanych poza zyskiem lub stratg jest ujmowany poza zyskiem lub strata:
w innych catkowitych dochodach dotyczacy pozycji ujetych w innych catkowitych dochodach lub bezposrednio w kapitale
wthasnym dotyczacy pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wtasnym.

Spodtka kompensuje ze sobg aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami z tytutu odroczonego
podatku dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny do przeprowadzenia
kompensat naleznosci ze zobowigzaniami z tytutu biezgcego podatku i odroczony podatek dochodowy ma zwigzek z tym
samym podatnikiem i tym samym organem podatkowym.

8.24.1.3. Podatek od towardéw i ustug
Przychody, koszty, aktywa i zobowigzania sg ujmowane po pomniejszeniu o warto$¢ podatku od towardéw i ustug,
z wyjatkiem:

* gdy podatek od towardw i ustug zaptacony przy zakupie aktywdw lub ustug nie jest mozliwy do odzyskania
od organdw podatkowych; wtedy jest on ujmowany odpowiednio jako czes¢ ceny nabycia sktadnika aktywdw lub
jako czes¢ pozycji kosztowej oraz

e naleznosci i zobowigzan, ktére sg wykazywane z uwzglednieniem kwoty podatku od towardw i ustug.

Kwota netto podatku od towardw i ustug mozliwa do odzyskania lub nalezna do zaptaty na rzecz organéw podatkowych
jest ujeta w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako czes¢ naleznosci lub zobowigzan.

8.24.1.4. Ocena niepewnosci co do rozliczer podatkowych

Jezeli w ocenie Spotki jest prawdopodobne, ze podejscie do kwestii podatkowej lub grupy kwestii podatkowych bedzie
zaakceptowane przez organ podatkowy, Spotka okresla dochdd do opodatkowania (strate podatkowg), podstawe
opodatkowania, niewykorzystane straty podatkowe, niewykorzystane ulgi podatkowe i stawki podatkowe
z uwzglednieniem podejscia do opodatkowania planowanego lub zastosowanego w swoim zeznaniu podatkowym.

Jezeli Spétka stwierdzi, ze nie jest prawdopodobne, ze organ podatkowy zaakceptuje podejscie Spétki do kwestii
podatkowej lub grupy kwestii podatkowych, wéwczas Spdtka odzwierciedla wptyw niepewnosci przy ustalaniu dochodu
do opodatkowania (straty podatkowej), niewykorzystanych strat podatkowych, niewykorzystanych ulg podatkowych lub
stawek podatkowych. Spétka odzwierciedla ten efekt za pomoca najlepszej z nastepujgcych metod:

e Spotka okresla najbardziej prawdopodobny scenariusz — jest to pojedyncza kwota sposrédd mozliwych wynikéw,

e Spotka ujmuje wartos$é oczekiwang - jest to suma kwot wazonych prawdopodobiedstwem sposréd mozliwych
wynikéw,

*  Spotka stosuje podejscie ,,all-or-nothing”.

8.25. Zysk/(strata) netto na jedng akcje

Zysk/(strata) netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku/(straty) netto za dany okres przez
Srednig wazong liczbe akcji Spotki w danym okresie sprawozdawczym.
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9. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci (istotne zasady (polityka) rachunkowosci)

W 2020 roku Spétka nie wprowadzita istotnych zmian w przyjetych zasadach rachunkowosci, w poréwnaniu do zasad
zastosowanych w poprzednim roku obrotowym, ktére wywieratyby wptyw na sytuacje majatkows i finansowg, ptynnos¢
oraz wynik finansowy Spotki.

W 2020 roku Spétka wprowadzita zmiany w prezentacji czesci danych zawartych w podstawowych sprawozdaniach
finansowych, w poréwnaniu do prezentacji zastosowanej w poprzednim roku obrotowym.

Zmiany te wynikajg z zastosowania wytycznych wynikajacych z taksonomii ESMA, majacej zastosowanie do znakowania
pozycji zawartych w sprawozdaniach finansowych, po to aby mozna sporzadzic je zgodnie z wymogami ESEF.

W procesie implementacji ESEF do sprawozdania finansowego dokonano ponownej oceny polityki i stwierdzono ze czes¢
zmian spowoduje, ze informacje zawarte w sprawozdaniach finansowych beda bardziej przydatne tj. czytelne,
wewnetrznie spdjne, odzwierciedlajgce transakcje/salda wystepujgce w Spétce oraz bardziej poréwnywalne na tle innych
podobnych podmiotéw notowanych na gietdzie papieréw wartosciowych.

9.1. Korekta prezentacji niektorych pozycji w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, sprawozdaniu z przeptywow
pienieznych oraz sprawozdaniu ze zmian w kapitale

Emitenci, ktérych papiery wartosciowe zostaly dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Unii
Europejskiej, majg obowigzek sporzgdzania raportéw rocznych w jednolitym europejskim formacie raportowania (ESEF)
za lata obrotowe rozpoczynajgce sie 1 stycznia 2020 roku lub pdzniej.

Na mocy Dyrektywy 2004/109/WE (Transparency) oraz rozporzadzenia nr 2019/815 z dnia 17.12.2018 r. Europejski Urzad
Nadzoru Gietd i Papierow Wartosciowych (ESMA) opublikowat zestaw elektronicznych plikéw XBRL, ktére staty sie
podstawg raportowania w w/w standardzie. Udostepnione w tym celu pliki taksonomii ESMA s3 zgodne z wymogami
Regulacyjnego Standardu Technicznego, ktéry stanowi formalng podstawe dla raportowania wedtug jednolitego
europejskiego formatu sprawozdawczego (ESEF).

W zwigzku z powyzszymi regulacjami Spétka dokonata zmiany metody prezentacji danych finansowych w aktywach i
pasywach sprawozdania z sytuacji finansowej oraz w sprawozdaniu z przeptywdow pienieznych. Zmiany te byly
spowodowane koniecznoscig standaryzacji prezentacji informacji zawartych w sprawozdaniach finansowych. W ocenie
Spotki zmiany te przyczynig sie do zwiekszenia przejrzystosci informacji prezentowanych w sprawozdaniu finansowym,
a dzieki uwzglednieniu taksonomii ESMA, zwiekszg poréwnywalnos¢ informacji prezentowanych w sprawozdaniach
finansowych Spoétki z informacjami prezentowanymi w sprawozdaniach finansowych innych jednostek stosujgcych ESEF.
Z uwagi na fakt, iz zmiany te nie wptywajg w istotnym stopniu na ocene sprawozdan finansowych, Spétka odstgpita od
prezentowania danych poréwnywalnych za 2018 rok. Ujawnienia w zakresie zmian danych poréwnywalnych za 2018 rok
zostaty zaprezentowane w nocie 9.2, 9.3i9.4.

9.2. Wptyw zmian na dane finansowe w pozycjach sprawozdania z sytuacji finansowej Spotki

Przeksztatcenia danych w sprawozdaniu z sytuacji finansowe] zostaty dokonane w nizej wymienionym zakresie:

e rezygnacja z oddzielnej prezentacji i przesuniecie dtugo- i krétkoterminowych rozliczern miedzyokresowych
kosztéw, odpowiednio do dtugo- i krétkoterminowych naleznosci,

e rezygnacja z oddzielnej prezentacji i przesuniecie dtugo- i krétkoterminowych rozliczern miedzyokresowych
przychodéw, odpowiednio do dtugo- i krétkoterminowych zobowigzan,

e zmiana prezentacji kapitatow Spoétki poprzez przesuniecie wypracowanych zatrzymanych zyskéw z kapitatu
zapasowego (dotychczas kapitat zapasowy tworzony zgodnie ze statutem) do pozycji ,,Zyskow zatrzymanych”,

e rezygnacja z oddzielnej prezentacji i przesuniecie dtugo- i krétkoterminowych rezerw z tytutu sSwiadczen
pracowniczych do dtugo- i krétkoterminowych rezerw,

* rezygnacja z oddzielnej prezentacji i przesuniecie dfugo- i krotkoterminowych zobowigzan z tytutu swiadczen
pracowniczych do pozycji dtugo- i krotkoterminowych zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych
zobowigzan.

Szczegotowe dane w zakresie przeksztatcen w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, zamieszczono ponize;j.

Przy prezentacji przeksztatcen sprawozdania z sytuacji finansowej zaprezentowano dodatkowo dane na poczatek okresu
poréownywalnego tj. na 1 stycznia 2019 roku, poniewaz zmiany te sg istotne dla danych prezentowanych za 2019 rok.
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AKTYWA TRWALE

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate naleznosci dtugoterminowe
Dtugoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe

AKTYWA OBROTOWE

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate naleznosci krétkoterminowe
Krétkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe

KAPITAt WtASNY

Kapitat zapasowy
Zyski zatrzymane (niepokryte straty)

ZOBOWIAZANIA DtUGOTERMINOWE

Zobowigzania i rezerwy z tytutu swiadczen
pracowniczych dtugoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate zobowigzania dtugoterminowe

Pozostate rezerwy dtugoterminowe

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

Zobowigzania i rezerwy z tytutu Swiadczen
pracowniczych krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate zobowigzania krétkoterminowe

Pozostate rezerwy krétkoterminowe

Przeksztatcenie danych

31 grudnia 2019

1 stycznia 2019 roku

31 grudnia 2019  (wg wytycznych ESMA) przeksztatcone przeksztatcone
42716 4795 47 511 10 287
4795 (4 795) - _
363 827 20591 384418 407 945
20591 (20 591) - -

Przeksztatcenie danych

31 grudnia 2019

1 stycznia 2019 roku

31 grudnia 2019  (wg wytycznych ESMA) przeksztatcone przeksztatcone
15902 (15902) - -
(331 356) 15 902 (315 454) (25 557)
29334 (29 334) - -
18 556 18 556
18430 29334 47764 38010
19 228 (19 228) - -
370096 16 902 386 998 223194
45 840 2 465 48 305 15553
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9.3. Wptyw zmian na dane finansowe w pozycjach sprawozdania z przeptywdw pienieznych Spoétki

Poréwnywalne dane finansowe w pozycjach sprawozdania z przeptywdw pienieznych na dzien 1 stycznia 2020 roku,
ktérych prezentacja ulegta zmianie w poréwnaniu do danych przedstawionych w sprawozdaniu finansowym za rok 2019,
zostaty skorygowane w zaprezentowany ponizej sposdb:

Zmiana stanu Zmiana stanu
naleznosci zobowigzan z
handlowych i wyjgtkiem Zmiana stanu
pozostatych kredytow i  rezerw i rozliczer Prowizje Odsetki
naleznosci pozyczek miedzyokresowych bankowe zaptacone
Przed korekta (14 900) 171729 30583 (1015)  (3533)
Zaptacone prowizje - - - 1015 (1015)
Rozliczenia miedzyokresowe (12 708) - 12 708 - -
Zmiana stanu rezerw z tytutu Swiadczen
pracowniczych - 785 (785) - -
Po korekcie (27 608) 172514 42 506 - (4 548)

9.4. Wptyw zmian na dane finansowe w pozycjach sprawozdania ze zmian w kapitale wtasnym Spotki

Poréwnywalne dane finansowe w pozycjach sprawozdania ze zmian w kapitale wtasnym na dzien 1 stycznia 2020 roku
oraz 1 stycznia 2019 roku, ktérych prezentacja ulegta zmianie w poréwnaniu do danych przedstawionych w sprawozdaniu
finansowym za rok 2019, zostaty skorygowane w zaprezentowany ponizej sposob:

Kapitat z emisji

akcji powyzej ich Zyski zatrzymane
Kapitat wartosci (niepokryte Kapitat

podstawowy nominalnej  Kapitat zapasowy straty) wiasny
Kapitat wtasny
na dzien 1 stycznia 2020 roku 254 864 165 119 15902 (331 356) 104 529
Wyniki z lat ubiegtych Spotki
ujmowane jako kapitat tworzony
zgodnie ze statutem - - (15902) 15902 -
Kapitat wtasny
na dzien 1 stycznia 2020 roku
(przeksztatcony) 254 864 165119 - (314 454) 104 529
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Kapitat z emisji

akcji powyzej ich Zyski zatrzymane
Kapitat wartosci (niepokryte Kapitat

podstawowy nominalnej  Kapitat zapasowy straty) wtasny
Kapitat wtasny
na dzien 1 stycznia 2019 roku 254 864 165119 11 600 (37 157) 394 426
Wyniki z lat ubiegtych Spotki
ujmowane jako kapitat tworzony
zgodnie ze statutem - - (11 600) 11 600 -
Kapitat wtasny
na dzien 1 stycznia 2019 roku
(przeksztatcony) 254 864 165119 - (25 557) 394 426

9.5. Zmiany standarddw lub interpretacji obowigzujace i zastosowane przez Spétke od 2020 roku

Nowe lub znowelizowane standardy i interpretacje, ktdre obowigzujg od 1 stycznia 2020 roku oraz ich wptyw
na sprawozdanie finansowe Spotki:

e Zmiana MSSF 3 , Potaczenia przedsiewziec¢”
Zmiana dotyczy definicji przedsiewziecia i obejmuje przede wszystkim nastepujgce kwestie:
—  precyzuje, ze przejety zespdt aktywow i dziatan, aby by¢ traktowanym jako przedsiewziecie, musi obejmowac
rowniez wktad i istotne procesy, ktdre wspdlnie w istotny sposdb uczestniczy¢ bedg w wypracowaniu zwrotu,
—  zaweza definicje zwrotu, a tym samym rdwniez przedsiewziecia, skupiajgc sie na dobrach i ustugach
dostarczanych odbiorcom, usuwajac z definicji odniesienie do zwrotu w formie obnizenia kosztéw,

—  dodaje wytyczne i przyktady ilustrujgce w celu utatwienia dokonywania oceny, czy w ramach potfaczenia zostat
przejety istotny proces,

— pomija dokonywanie oceny, czy istnieje mozliwos¢ zastgpienia brakujgcych wktadu Ilub procesu i
kontynuowania operowania przedsiewzieciem w celu uzyskiwania zwrotu oraz

— dodaje opcjonalng mozliwosé przeprowadzenia uproszczonej oceny, majgcej na celu wykluczenie, ze przejety
zestaw dziatan i aktywow jest przedsiewzieciem.

Zmiana obowigzuje dla potaczen przedsiewzieé dla ktérych dzien przejecia przypada w ciggu pierwszego rocznego
okresu sprawozdawczego rozpoczynajgcego sie 1 stycznia 2020 roku lub pdzniej oraz dla transakcji nabycia
aktywow, ktore wystgpity w tym okresie sprawozdawczym lub pdzniej. W zwigzku z tym zmiana nie wptyneta na
dane wykazywane w dotychczasowych sprawozdaniach finansowych Spoétki. W 2020 roku Spoétka nie dokonywata
transakcji objetych zakresem MSSF 3, stgd zmiana nie miata wptywu réwniez na dane za rok biezgcy.

e Zmiana MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” i MSR 8 ,Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany
wartosci szacunkowych i korygowanie btedéw”

Zmiana polega na wprowadzeniu nowej definicji pojecia ,,istotny” (w odniesieniu do pominiecia lub znieksztatcenia
w sprawozdaniu finansowym). Dotychczasowa definicja zawarta w MSR 1 i MSR 8 rdznita sie od zawartej
w Zatozeniach Koncepcyjnych Sprawozdawczosci Finansowej, co mogto powodowaé trudnosci w dokonywaniu
osadow przez jednostki sporzadzajgce sprawozdania finansowe. Zmiana spowoduje ujednolicenie definicji
we wszystkich obowigzujgcych MSR i MSSF.

Zmiany nie wptynety na sprawozdania finansowe Spétki, poniewaz dotychczas dokonywane osady w zakresie
istotnosci byty zbiezne z tymi, jakie bytyby dokonywane przy zastosowaniu nowej definicji.

Zmiana obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2020 roku lub pdzniej.

Strona 39



RAFAKO S.A. w restrukturyzacji
“‘ "” Dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego
za okres 12 miesiecy zakonczony dnia 31 grudnia 2020 roku

(w tysigcach ztotych)

e Zmiany odniesien do Zatozen koncepcyjnych w MSSF
Rada przygotowata nowa wersje zatozen koncepcyjnych sprawozdawczosci finansowej. Dla spdjnosci zostaty zatem
odpowiednio dostosowane referencje do zatozen koncepcyjnych zamieszczone w poszczegdlnych standardach.
Zmiany obowigzuja dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2020 roku lub pdzniej i nie wptynety
na sprawozdania finansowe Spotki.

*  Zmiany do MSSF 9, MSR 39 i MSSF 7
Rada MSR wprowadzita zmiany do zasad rachunkowosci zabezpieczen w zwigzku z planowang reformg
referencyjnych stép procentowych (WIBOR, LIBOR itd.). Stopy te sg czesto pozycjg zabezpieczang, na przyktad
w przypadku zabezpieczenia instrumentem IRS. Planowane zastgpienie dotychczasowych stop nowymi stopami
referencyjnymi budzito watpliwosci, co do tego, czy planowana transakcja jest nadal wysoce prawdopodobna, czy
nadal oczekuje sie przysztych zabezpieczanych przeptywdw lub czy istnieje powigzanie ekonomiczne miedzy
pozycjg zabezpieczang i zabezpieczajacg. Zmiana do standardéw okreslita, ze nalezy w szacunkach przyjaé,
ze zmiana stdp referencyjnych miataby nie nastgpic i dlatego nie bedzie ona miata wptywu na spetnienie wymogéw
rachunkowosci zabezpieczen.
Zmiany obowigzujg dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2020 roku lub pdzniej. W zwigzku z tym,
ze Spotka nie stosuje instrumentéw pochodnych opartych na stopach procentowych, zmiana nie ma wptywu na jej
sprawozdania finansowe.

Standardy i interpretacje obowigzujgce w wersji opublikowanej przez IASB, lecz nie zatwierdzone przez Unie Europejska,
wykazywane sg ponizej w punkcie dotyczacym standarddéw i interpretacji, ktore nie weszty w zycie.

10. Standardy i interpretacje obowigzujace w wersji opublikowanej przez IASB, lecz nie zatwierdzone
przez Unie Europejska

10.1. Zastosowanie standardu lub interpretacji przed datg ich wejscia w zycie

W niniejszym sprawozdaniu finansowym nie skorzystano z dobrowolnego wczesniejszego zastosowania standardu lub
interpretacji.

10.2. Opublikowane standardy i interpretacje, ktére nie weszty w zycie dla okreséw rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2020 roku i ich wptyw na sprawozdanie Spotki

Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego zostaty opublikowane nowe lub znowelizowane standardy
i interpretacje, obowigzujace dla okreséw rocznych nastepujgcych po 2020 roku. Lista obejmuje réwniez zmiany,
standardy i interpretacje opublikowane ale niezaakceptowane jeszcze przez Unie Europejska.

¢ Nowy MSSF 17 ,Insurance Contracts”

Nowy standard regulujacy ujecie, wycene, prezentacje i ujawnienia dotyczace uméw ubezpieczeniowych
i reasekuracyjnych. Standard zastepuje dotychczasowy MSSF 4.

Spotka szacuje, ze nowy standard nie wptynie na jej sprawozdania finansowe, poniewaz nie prowadzi ona
dziatalnosci ubezpieczeniowej.

Standard obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2023 roku lub pdzniej.
e Zmiana MSR 1, Prezentacja sprawozdan finansowych”

Rada MSR doprecyzowata zasady klasyfikacji zobowigzan do dtugo- lub krotkoterminowych przede wszystkim
w dwdch aspektach:

— doprecyzowano, ze klasyfikacja jest zalezna od praw jakie posiada jednostka na dzien bilansowy,

— intencje kierownictwa w odniesieniu do przyspieszenia lub opdznienia ptatnosci zobowigzania nie sg
brane pod uwage.
Zmiany obowigzujg dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2023 roku lub pdzniej. W zwigzku z tym,
ze Spotka stosuje juz zasady spdjne ze zmienionym standardem, zmiany nie beda miaty wptywu na jej
sprawozdania finansowe.
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Zmiany MSSF 1, MSSF 9, przyktady do MSSF 16, MSR 41 w ramach Annual Improvements 2018 — 2020:

MSSF 1: dodatkowe zwolnienie dotyczace ustalania skumulowanych réznic kursowych z konsolidacji;

MSSF 9: (1) przy tescie 10% dokonywanym w celu stwierdzenia, czy modyfikacja powinna skutkowac
usunieciem zobowigzania, nalezy uwzgledni¢ tylko optaty, ktére sg wymieniane miedzy dtuznikiem
a wierzycielem; (2) doprecyzowano, ze optaty poniesione w przypadku usuniecia zobowigzania
s3 ujmowane w wyniku, a w przypadku, gdy zobowigzanie nie jest usuniete, nalezy je odnies¢ na wartos¢
zobowigzania;

MSSF 16: z przyktadu 13 usunieto kwestie zachety od leasingodawcy w postaci pokrycia kosztéw fit-outéw
poniesionych przez leasingobiorce, ktéra budzita watpliwosci interpretacyjne;

MSR 41: wykreslono zakaz ujmowania przeptywéw podatkowych w wycenie aktywow biologicznych.

Zmiany obowigzujg dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2022 roku lub pdzniej. Spétka szacuje,
Ze powyzsze zmiany nie wptyng na jej sprawozdanie finansowe.

Zmiana MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate”

Doprecyzowano, ze produkcja przeprowadzana w ramach testéw S$rodka trwatego przed rozpoczeciem
uzytkowania srodka trwatego powinna by¢ ujmowana jako (1) zapas zgodnie z MSR 2 i (2) przychdd, gdy nastgpi
jego sprzedaz. Spotka szacuje, ze zmiana nie bedzie miata wptywu na jej sprawozdania finansowe. Zmiana
obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2022 roku lub pdznie;j.

Zmiana MSR 37 ,Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe”

Doprecyzowano, ze koszty wypetnienia umow rodzacych obcigzenia obejmujg koszty przyrostowe (np. koszty
pracy) i alokowang czes¢ innych kosztéw bezposrednio zwigzanych z kosztem wypetnienia, np. amortyzacje. Spotka
szacuje, ze zmiana nie bedzie miata wplywu na jej sprawozdania finansowe, poniewaz do tej pory nie
zidentyfikowata uméw rodzacych obcigzenia.

Zmiana obowigzuje dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2022 roku lub pdzniej.

Zmiana MSSF 3 ,,Pofaczenia przedsiewziec¢”

Doprecyzowano odniesienia do definicji zobowigzan zawartych w zatozeniach koncepcyjnych i definicji zobowigzan
warunkowych z MSR 37. Spétka szacuje, ze zmiana nie bedzie miata wptywu na jej sprawozdania finansowe.

Zmiana obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2022 roku lub pdzniej.

Zmiana MSSF 16 ,Leasing”
W zwigzku z pandemig COVID-19 Rada MSR wprowadzita uproszczenie zezwalajgce na nieocenianie, czy zmienione
przyszte przeptywy wynikajgce z ulg otrzymanych od leasingodawcdéw, spetniajgcych warunki okreslone

w standardzie, sg ,,zmiang leasingu” w mysl MSSF 16. W zwigzku z tym, ze Spdtka nie otrzymata ulg wskazanych
w standardzie, Spoétka nie bedzie stosowad uproszczenia, zatem zmiana nie wptynie na jej sprawozdania finansowe.

Zmiana obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 czerwca 2020 roku (z mozliwoscig wczesniejszego
stosowania).

Zmiany do MSSF 9, MSR 39, MSSF 7, MSSF 4, MSSF 16

W zwigzku z planowang reformg referencyjnych stép procentowych (WIBOR, LIBOR itd.) Rada MSR wprowadzita
kolejne zmiany do zasad rachunkowosci instrumentéw finansowych:

w przypadku wyceny w zamortyzowanym koszcie zmiany szacowanych przeptywdéw wynikajgce
bezposrednio z reformy IBOR bedg traktowane tak, jak zmiana zmiennej stopy procentowej, a wiec bez
ujecia wyniku,

nie bedzie koniecznosci zakonczenia powigzania zabezpieczajgcego, jezeli jedyng zmiang sg skutki reformy
IBOR, a pozostate kryteria stosowania rachunkowosci zabezpieczen sg spetnione; zmiana reguluje, jak
nalezy uwzglednié alternatywng stope w powigzaniu zabezpieczajgcym,

jednostka bedzie zobligowana ujawni¢ informacje o ryzykach wynikajgcych z reformy oraz o tym, jak
zarzadza przejSciem na alternatywne stopy referencyjne.

Spdtka nie zakonczyta jeszcze szacowania wptywu zmiany na jej sprawozdania finansowe. Reforma IBOR dotyczy
przede wszystkim umowy kredytowej aktywnej na dzien 31 grudnia 2020 roku.

Zmiana obowigzuje dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2021 roku lub pdzniej.

Strona 41



RAFAKO S.A. w restrukturyzacji
“‘ "” Dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego
za okres 12 miesiecy zakonczony dnia 31 grudnia 2020 roku

(w tysigcach ztotych)

Spétka zamierza wdrozy¢ powyisze regulacje w terminach przewidzianych do zastosowania przez standardy lub
interpretacje.

11. Aktywa i zobowigzania z tytutu umowy

Stany aktywéw i zobowigzan z tytutu umowy na koniec okresu sprawozdawczego przedstawia ponizsza tabela:

31 grudnia 2020 31 grudnia 2019
Aktywa z tytutu umowy brutto 183 369 214763
Odpisy aktualizujgce wartos$¢ aktywdw z tytutu umowy (-) (1 615) (1211)
Aktywa z tytutu umowy 181754 213552
Zobowigzania z tytutu umowy, w tym zaliczki 178 519 208 444

Aktywa z tytutu umowy podlegajg regulacjom MSSF 9 w zakresie szacowania strat z tytutu utraty wartosci.

Ponizsza tabela przedstawia skutki wyceny uméw, w tym przychody oraz koszty realizowanych umoéw ujete zgodnie
z MSSF 15 na dzien 31 grudnia 2020 roku i na dzier 31 grudnia 2019 roku, jak réwniez kwoty nalezne zamawiajacym oraz
kwoty nalezne od zamawiajgcych z tytutu prac wynikajgcych z realizowanych umow.

31 grudnia 2020 31 grudnia 2019
Kwota przychoddéw poczgtkowo ustalona w umowie 3380384 3912289
Zmiana przychoddw z umowy, w tym: (196 893) (40 485)
- zmiana przychoddw z tytutu kar umownych i rezerw na kary (81 876) (15 337)
taczna kwota przychodéw z umowy 3183491 3871804
Koszty umowy poniesione do dnia bilansowego 2343536 2 052 801
Koszty pozostajace do realizacji umowy 889 878 1736 097
Szacunkowe taczne koszty umowy 3233414 3788 898
Szacunkowe t3czne wyniki z umoéw, w tym: (49 923) 82 906
zyski 244111 292 742
straty (-) (294 034) (209 836)
Aktywa (zobowigzania) z tytutu umowy prezentuje ponizsza tabela:
31 grudnia 2020 31 grudnia 2019
Stan otrzymanych zaliczek na dzien bilansowy 85843 127 665
Kwota zaliczek mozliwa do kompensaty z naleznosciami z tytutu umow 34762 22 305
Koszty umowy poniesione do dnia bilansowego 2381422 2091 798
Zyski narastajgco ujete do dnia bilansowego (+) 204 619 188 866
Straty narastajgco ujete do dnia bilansowego (-) (294 034) (209 836)
Przychody z umowy narastajgco ujete do dnia bilansowego 2292 007 2070 828
Kwoty zafakturowane do dnia bilansowego (faktury czesciowe) 2201314 1936 844
Rozliczenie z tytutu umow na dzien bilansowy (per saldo), w tym: 90 693 133984
aktywa z tytutu umowy pomniejszone o zaliczki mozliwe do
kompensaty 183 369 214763
zobowigzania z tytutu umowy 127 438 103 084
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Spotka dokonata analizy zmian aktywow i zobowigzan z tytutu umowy oraz czynnikéw bedacych przyczynami tych zmian
w 2020 oraz w 2019 roku. Szczegoétowy opis wptywu zmian szacunkéw na kluczowych kontraktach realizowanych przez
Spodtke zostat zawarty w sprawozdaniu z dziatalnosci Spotki za rok zakoriczony 31 grudnia 2020 roku (nota 3.5).

Najwazniejsze przyczyny zmian aktywow i zobowigzan z tytutu umowy w okresie sprawozdawczym przedstawiajg
ponizsze tabele:

Aktywa z tytutu umowy:

31 grudnia 2020 31 grudnia 2019

Aktywa z tytutu umowy na poczatek okresu 213552 205 149
Przychody odniesione w okresie sprawozdawczym na aktywa z tytutu umowy 101 362 122 695
taczne korekty przychodoéw odniesione na aktywa z tytutu umowy 34 238 50298
Zmiany odpiséw aktualizujgcych aktywa z tytutu umowy (404) 637
Przeklasyfikowanie do naleznosci z tytutu dostaw i ustug (-) (166 994) (165 227)
Aktywa z tytutu umowy na koniec okresu 181 754 213552

Zobowigzania z tytutu umowy:

31 grudnia 2020

31 grudnia 2019

Zobowigzania z tytutu umowy na poczatek okresu 208 444 132 656
Zobowigzania do wykonania swiadczenia ujete w okresie sprawozdawczym

jako zobowigzania z tytutu umowy 68 038 57 675
Zmiana stanu zaliczek (54 280) 40271
taczne korekty przychoddéw odniesione na zobowigzania z tytutu umowy 4387 1917
Rozpoznanie przychodu ujetego w saldzie zobowigzan z tytutu umowy

na poczatek okresu (-) (48 070) (24 075)
Zobowiazania z tytutu umowy na koniec okresu 178 519 208 444

Ujawnienia dotyczace aktywowanych kosztéw doprowadzenia do zawarcia i wykonania umow Spétka prezentuje
w pozycji ,Rozliczenia miedzyokresowe krdtkoterminowe” (nota 30).

11.1. Informacje dotyczace kluczowych kontraktow realizowanych przez Spoétke
11.1.1. Projekt Jaworzno

Spdétka RAFAKO S.A. w Konsorcjum firm: RAFAKO S.A. (Lider Konsorcjum) i MOSTOSTAL WARSZAWA S.A. realizuje
kontrakt na ,Budowe nowych mocy w technologiach weglowych w TAURON Wytwarzanie S.A. — Budowe bloku
energetycznego o mocy 910 MW na parametry nadkrytyczne w Elektrowni Jaworzno lll — Elektrownia Il — w zakresie:
kociot parowy, turbozespodt, budynek gtéwny, czes¢ elektryczna i AKPiA Bloku”. Ostateczny podziat prac w ramach
Konsorcjum zostat ustalony w dniu 4 sierpnia 2013 roku na podstawie zmian wprowadzonych do umowy konsorcjum,
ktére dotyczyty przejecia przez RAFAKO S.A. 99,99% prac w ramach Projektu (tym samym dla spotki Mostostal Warszawa
pozostato 0,01%) oraz zmiany podziatu wynagrodzenia naleinego kazdemu z partneréw konsorcjum odpowiednio
do udziatu w realizowanych pracach. Kontrakt na budowe bloku energetycznego Jaworzno Il zostat zawarty w dniu
17 kwietnia 2014 roku. Aktualna wartos¢ kontraktu (po podpisanym aneksie nr 8) wynosi 4 547 milionéw ztotych netto.
To najwiekszy wartosciowo kontrakt realizowany dotychczas przez spotke RAFAKO S.A. W wyniku zakonczenia ruchu
probnego, ktory potwierdzit spetnienie przez blok wymagan kontraktowych 13 listopada 2020 roku, blok zostat
przekazany do eksploatacji. Jednostka pracuje w krajowym systemie elektroenergetycznym.
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Kontrakt wszedt w faze okresu gwarancji, w trakcie ktérego w terminie do 12 miesiecy od przejecia bloku do eksploatacji
majq nastgpi¢ kocowe pomiary gwarantowanych parametréw technicznych.

W okresie gwarancyjnym nastgpi przekazanie zamawiajagcemu dokumentacji powykonawczej i zafakturowanie ostatniego
kamienia milowego zgodnie z harmonogramem rzeczowo — finansowym kontraktu.

W dniu 19 grudnia 2019 roku zostat podpisany z Zamawiajagcym aneks nr 7 do kontraktu. Uzgodniono, ze w ramach
Kontraktu zostang wykonane dodatkowe zadania, m.in. iz zostanie dostarczona dodatkowa warstwa katalizatora
i instalacji dozowania addytywu do instalacji odsiarczania spalin w celu redukcji emisji rteci oraz zostanie zwiekszone pole
paliwowe, umozliwiajgce spalanie szerszego asortymentu wegli. Dodatkowo Konsorcjum po oddaniu Bloku
do eksploatacji przeprowadzi dziatania optymalizacyjne majace na celu weryfikacje spetniania przez Blok zmienionych
parametréw technicznych.

Wdrozenie powyzszych zmian pozytywnie wptynie na parametry techniczno-srodowiskowe Bloku, jak réwniez umozliwi
optymalizacje kosztowg w trakcie jego eksploatacji. Dodatkowo, dzieki rozszerzeniu zakresu prac mozliwe bedzie
obnizenie poziomu emisji przez przedmiot Kontraktu szkodliwych substancji do srodowiska, a rozszerzone pole paliwowe
umozliwi Grupie TAURON wiekszg elastycznosé¢ kontraktacji wegla. Na podstawie aneksu cena netto okreslona
w Kontrakcie zostata zwiekszona o kwote 52 308 355,89 ztotych, a termin na podpisanie protokotu przekazania bloku
do Eksploatacji wyznaczono w terminie do dnia 31 stycznia 2020 roku.

Podczas ostatniej fazy testow bloku nastgpit szereg zdarzen o charakterze obiektywnym majacych wptyw na termin
przekazania bloku Zamawiajagcemu. Po odfgczeniu bloku, ktére miato miejsce iz. z powodu nadzwyczajnych okolicznosci
pogodowych stwierdzono, ze nastgpito niemozliwe do przewidzenia zdarzenie polegajgce na uszkodzeniu jednego
z elementow kotta. W dniu 4 maja 2020 roku RAFAKO S.A., EO03B7 Sp. z o0.0. i zamawiajacy zawarli porozumienie
o wspodtpracy w zakresie diagnozowania przyczyn i usuwania skutkow Zdarzenia odnosnie kontynuowania prac
zmierzajacych do przekazania bloku Zamawiajacemu.

W dniu 10 czerwca 2020 roku podpisano aneks nr 8 do kontraktu gtéwnego, w ktédrym okreslono zasady wykonywania
przez Wykonawce prac dodatkowych oraz uregulowano w nim podstawowe kwestie, tj. zwiekszenie wartosci kontraktu
o 9,9 miliona ztotych netto uwzgledniajace prace dodatkowe, zmiane terminu oddania Bloku do Eksploatacji,
zaktualizowano harmonogram rzeczowo-finansowy uwzgledniajacy zmiane termindw realizacji poszczegélnych kamieni
milowych oraz przeniesiono prawa wtasnosci wyspy turbinowe;j.

Nowy harmonogram pfatnosci poprawit ptynnosé finansowg Spotki, w tym mozliwosé regulacji zobowigzan wobec
podwykonawcdw w zwigzku z koniecznoscig przedtuzenia prac na kontrakcie.

W dniu 13 listopada 2020 roku zakoniczony zostat rozruch prébny, ktéry potwierdzit spetnienie przez Blok wymagan
kontraktowych, a Strony dokonaty Odbioru Bloku, ktéry zostat przekazany do eksploatacji. Jednostka pracuje w krajowym
systemie elektroenergetycznym.

W tym samym dniu, Nowe Jaworzno Grupa TAURON sp. z 0.0., EO03B7 sp. z 0.0. (spétka w 100 proc. kontrolowana przez
RAFAKO S.A. w restrukturyzacji) oraz RAFAKO S.A. w restrukturyzacji dziatajgc za zgodg nadzorcy uktadu w uproszczonym
postepowaniu restrukturyzacyjnym Spétki podpisali ugode, ktéra jest wynikiem mediacji prowadzonych przed Sgdem
Polubownym przy Prokuratorii Generalnej RP i ktéra reguluje w szczegdlnosci nastepujgce kwestie:

1. Strony, tj. RAFAKO S.A w restrukturyzacji i Nowe Jaworzno Grupa TAURON sp. z o0.0., zrzekty sie wzajemnych
ekwiwalentnych roszczen wynikajagcych z realizacji kontraktu, ktére powstaty do dnia zawarcia ugody,
z wyjatkiem roszczen Spétki za prace wykonane zgodnie z Kontraktem oraz roszczen NJGT z tytutu rekojmi badz
gwarancji i roszczen regresowych wobec RAFAKO S.A w restrukturyzacji z tytutu zaptaty roszczen dalszych
podwykonawcéw.

2. RAFAKO S.A w restrukturyzacji wydtuzy gwarancje techniczng na czes¢ wysokocisnieniowg kotta o 6 miesiecy
(do 36 miesiecy) oraz udzieli praw do korzystania z programéw komputerowych (licencji), ktére nie sg objete
Kontraktem. Jednoczesnie Spétka zrealizuje dodatkowe sSwiadczenia, w tym wykona prace optymalizujgce
funkcjonowanie bloku, ktérych efektem bedzie miedzy innymi zmniejszenie minimum technicznego bloku
z 40 proc. do 37 proc.

Wejscie w zycie ugody nastgpi po spetnieniu warunkéw zawieszajacych, wsrdd ktdrych kluczowymi sa:

1. podpisanie przez Spotke oraz Nowe Jaworzno Grupa TAURON sp. z 0.0. protokotu przejecia bloku w Elektrowni
Jaworzno do eksploatacji do 15 listopada 2020 roku- (warunek zostat spetniony),
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2. przedstawienie przez RAFAKO S.A w restrukturyzacji porozumienia w formie promesy z instytucjami
finansowymi, tj. Powszechnym Zaktadem Ubezpieczen S.A., mBank S.A., Powszechng Kasg Oszczednosci Bank
Polski S.A. oraz Bankiem Gospodarstwa Krajowego dotyczgcego sposobu pozyskania srodkéw finansowych, ktére
sg niezbedne do zakonczenia nalezytej realizacji kontraktu-(warunek zostat spetniony).

Ugoda zostata skierowana do wtasciwego sadu powszechnego z wnioskiem o jej zatwierdzenie przez sad.
Po prawomocnym zatwierdzeniu przez sad, ugoda zyskuje moc prawng ugody sgdowe;j.

Dodatkowo, Nowe Jaworzno Grupa TAURON sp. z 0.0. i RAFAKO S.A. w restrukturyzacji zawarli 13 listopada 2020 roku,
za zgoda nadzorcy uktadu w uproszczonym postepowaniu restrukturyzacyjnym, aneks nr 9 do kontraktu, ktory
sankcjonuje okreslone ugoda uzgodnienia stron w zakresie dodatkowych sSwiadczen niepienieznych RAFAKO S.A.
w restrukturyzacji, w tym m.in. terminy ich wykonania oraz powigzane z nimi terminy ptatnosci.

Zasady rozliczania Projektu Jaworzno:

Na potrzeby realizacji Projektu zostata utworzona spétka celowa (E003B7 Sp. z 0.0.), ktdorej RAFAKO S.A. podzlecita okoto
88,7% zakresu prac Projektu; pozostate 11,3% pozostaje w bezposredniej realizacji RAFAKO S.A. (o wartosci okoto 510,7
miliona ztotych; w tym zaprojektowanie tzw. wyspy kottowej oraz dostawa czesci cisnieniowych kotta i instalacji
odpylania), ktéra gtéwnie realizowana byta w latach 2015 — 2017.

RAFAKO S.A. w restrukturyzacji oraz EO03B7 Sp. z 0.0. na potrzeby realizacji Projektu zawarty umowy z podmiotami
finansowymi, na mocy ktérych zostaty wystawione gwarancje bankowe/ubezpieczeniowe, ktérych obecna wartosé
wynosi 587,5 miliona ztotych, niezbedne do realizacji tego projektu, jednoczesnie ustanowione zostaty zabezpieczenia na
majatku obu podmiotéw jako zabezpieczenie dla tych instrumentow.

W wyniku uzgodniend z instytucjami finansowymi, ktére udzielity gwarancji zwigzanych z kontraktem Jaworzno,
RAFAKO S.A. w restrukturyzacji nie przewiduje wyptaty dywidendy ze spo6tki EOO3B7 Sp. z 0. 0. do czasu trwania umow
gwarancyjnych, poniewaz mogtoby to skutkowac negatywnymi konsekwencjami ze strony instytucji gwarantujgcych.

RAFAKO S.A. w restrukturyzacji w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym kompensuje przychody i koszty oraz
rozrachunki dotyczace realizacji Projektu powstate pomiedzy RAFAKO S.A. a spoétkg celowg. RAFAKO S.A. ujmuje w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym jedynie przychody i koszty dotyczgce jej zakresu prac, czyli 11,3% zakresu prac
na Projekcie Jaworzno. W sprawozdaniu jednostkowym nie s3 ujmowane przychody i koszty dotyczace czesci
realizowanej przez spotke celowg EO03B7 Sp. z 0.0. — ta czesé jest prezentowana w jednostkowym sprawozdaniu EO03B7
Sp. z 0.0. oraz w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej RAFAKO.

RAFAKO S.A. w restrukturyzacji jako lider Konsorcjum wystawia faktury na petny zakres prac na rzecz Zamawiajgcego;
ptatnosci z tytutu realizacji kontraktu sg przekazywane bezposrednio na rzecz Spétki celowej oraz kluczowych
podwykonawcdéw i poddostawcoéw. Zaptata za zakres prac zrealizowany przez RAFAKO S.A. w restrukturyzacji jest
dokonywana przez spotke celowa.

Zmiana szacunkow dotyczaca realizacji projektu Jaworzno

Przychody catkowite kontraktu w 2020 roku zmniejszyty sie o 3,9 min ztotych, natomiast szacowane koszty catkowite
kontraktu wzrosty o 4,4 min ztotych. Wptyw na wynik finansowy realizacji kontraktu Jaworzno, uwzgledniajgcy zmiane
stopnia realizacji kontraktu w czesci realizowanej przez Spotke za okres 12 miesiecy 2020 roku wynidst minus 6,8 miliona
ztotych

W okresie poréwnawczym w 2019 roku przychody catkowite kontraktu wzrosty o 4,5 min ztotych, natomiast szacowane

koszty catkowite wzrosty o 1,6 min ztotych. Wptyw na wynik finansowy realizacji kontraktu Jaworzno w czesci
realizowanej przez Spotke za okres 12 miesiecy 2019 roku wyniost 6,8 miliona ztotych.
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11.1.2. Projekt Wilno

Dnia 29 wrzeénia 2016 roku Spétka zawarta umowe z JSC “VILNIAUS KOGENERACINE JEGAINE”, ktérej przedmiotem jest
budowa czesci bloku kogeneracyjnego opalanego biopaliwem, sktadajacego sie z kottow ze ztozem fluidalnym, instalacji
sktadowania i podawania biopaliwa oraz systemu oczyszczania spalin. Wartos$¢ podpisanej umowy wraz z aneksami
wynosi 149 miliondw EUR netto. Spdtka oszacowata roszczenia z tytutu nadzwyczajnego wzrostu cen w trakcie realizacji
Projektu Wilno, robét wykraczajacych, zdaniem Spotki, poza zakres projektu oraz niezawinionego przez Spodtke
wydtuzonego terminu realizacji Projektu.

Dnia 10 lipca 2020 roku Spédtka ztozyta wniosek do arbitrazu w Sztokholmie (SCC) o arbitraz w zakresie uznania roszczen
terminowych i kwotowych ztozonych przez RAFAKO S.A. do zamawiajacego. Zamawiajacy ztozyt wstepng odpowiedz
na ztozony wniosek. Strony oczekujg dalszego procedowania w sprawie.

Informacje na ten temat zawarte sg réwniez w nocie 42.7 niniejszego sprawozdania finansowego.

W dniu 24 wrzesnia 2020 roku, w zwigzku identyfikacjg ryzyk realizacji kontraktu i z mozliwg koniecznoscig poniesienia
dodatkowych kosztéw zwigzanych z rozliczeniem prac w ramach budowy nowej elektrocieptowni w Wilnie, Zarzad podjat
decyzje o utworzeniu rezerwy w kwocie 95,8 min ztotych.

Dodatkowe, oszacowane przez Spotke potencjalne koszty realizacji umowy wynikajg przede wszystkim z niezawinionego
przez Spétke wydtuzonego terminu realizacji Projektu oraz kosztéw zwigzanych z kontraktacjg pozostatych do wykonania
prac, a takze roszczen podwykonawcéw

Ponadto, oszacowano wzrost ryzyka potencjalnego zmniejszenia przychodu z tytutu wytgczenia z kontraktu uktadu
roztadunku biopaliwa drogg kolejowa.

Dnia 5 pazdziernika 2020 roku, dziatajgc na podstawie zapisdow umowy, RAFAKO S.A. w restrukturyzacji ztozyto notyfikacje
,hotice of impossibility / termination” o:

1) niemoznosci wykonania ww. umowy z uwagi na okoliczno$¢, iz Swiadczenie do ktdrego zobowigzata sie Spétka,
stato sie odmienne od przewidzianego Umowa, ewentualnie

2) odstgpieniu od umowy na skutek braku wspoétdziatania Zamawiajgcego i wykonywania jego zobowigzan
umownych, a w szczegdlnosci na skutek braku koordynacji prac pomiedzy projektami LOT1 i LOT2,

3) odstgpieniu od umowy na skutek braku terminowego wystawienia przez Zamawiajgcego przejsciowych swiadectw
ptatnosci odnosnie zakonczonych kamieni milowych.

Decyzja powyzsza byta niezbedna majac na uwadze wysokie ryzyko oraz koszty dokonczenia realizacji umowy w Swietle
podanych powyzej okolicznosci. Decyzja powyzsza nie powodowata koniecznosci utworzenia dodatkowych rezerw
i odpisdw, gdyz te utworzone na dzien 30 czerwca 2020 roku wedtug najlepszej wiedzy i szacunkdéw opartych na zasadach
ostroznosci obejmujg ryzyka zwigzane z przedmiotowa decyzj3.

W dalszej kolejnosci Spdtka otrzymata od zamawiajgcego pismo o natychmiastowym odstgpieniu od umowy. Zamawiajgcy
wskazuje jako zasadniczg przyczyne odstgpienia od umowy okolicznosé, ze "Wykonawca prowadzi dziatalnos¢
gospodarczg pod zarzadem syndyka, powiernika lub zarzadcy, dziatajgcych na rzecz wierzycieli" oraz "wystgpienie
zdarzenia, ktdre (zgodnie z obowigzujagcymi przepisami prawa) ma podobny skutek". Spdtka uznata oswiadczenie
zamawiajacego jako nieskuteczne, z uwagi na uprzednie, skuteczne ztozenie zamawiajgcemu przez RAFAKO S.A.
restrukturyzacji w dniu 5 pazdziernika 2020 roku notyfikacji "notice of impossibility / termination". Ponadto zamawiajacy
ztozyt do KUKE Korporacja Ubezpieczen Kredytéw Eksportowych S.A. oraz Generali T.U. S.A. zadanie wyptaty gwarancji
nalezytego wykonania Umowy w tgcznej wysokosci 14 965 000 EUR. W zwigzku z tym w dniu 20 pazdziernika 2020 roku
Spotka otrzymata od KUKE S.A. przedsgdowe wezwanie do zaptaty sumy gwarancyjnej w wysokosci 11 972 000,00 EUR
z tytutu umowy generalnej nr IN/GU/1/2015 w zwigzku z wyptatg przez KUKE S.A. na rzecz zamawiajgcego sumy
gwarancyjnej w wysokosci 11 972 000,00 EUR, a w dniu 17 listopada 2020 roku Spétka otrzymata od Generali T.U. S.A.
wezwanie do zaptaty sumy gwarancyjnej w wysokosci 2 993 000,00 EUR z tytutu umowy ramowej o udzielanie gwarancji
kontraktowych w ramach limitu odnawialnego nr GNL-UF/2016/1483/UG w zwigzku z wyptata przez Generali T.U. S.A.
na rzecz zamawiajgcego sumy gwarancyjnej w wysokosci 2 993 000,00 EUR. W ocenie Zarzadu Spoétki przedmiotowe
wierzytelnosci KUKE S.A. i Generali T.U. S.A. z mocy prawa stanowig wierzytelno$s¢ uktadowa w ramach otwartego
uproszczonego postepowania restrukturyzacyjnego Spoétki.

Strony rozpoczety negocjacje w zakresie polubownego rozwigzania sporu powstatego na gruncie umowy réownolegle
do trwajgcego postepowania arbitrazowego w powyzej sprawie.
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Zmiana szacunkow dotyczaca realizacji projektu Wilno

W zwigzku z wypowiedzeniem realizacji kontraktu, w 2020 roku przychody catkowite kontraktu uwzgledniajace szacunek
kar umownych zmniejszyty sie o 243,9 min ztotych, natomiast szacowane koszty catkowite zmniejszyty sie o 144,4 min
ztotych.

Wptyw realizacji kontraktu w Wilnie na wynik finansowy Spétki w okresie 12 miesiecy 2020 roku wyniést minus
99,5 miliona ztotych.

W okresie pordwnawczym w 2019 roku szacowane przychody catkowite kontraktu zwiekszyty sie o 2,4 min ztotych,
natomiast szacowane koszty catkowite umowy wzrosty o 87,1 miIn ztotych. Wptyw na wynik finansowy realizacji kontraktu
w Wilnie w okresie 12 miesiecy 2019 roku wynidst minus 57,9 miliona ztotych.

11.1.3. Projekt Radlin

W czerwcu 2019 roku zostata podpisana umowa o realizacje przedsiewziecia inwestycyjnego pod nazwg: Poprawa
efektywnosci energetycznej w JSW KOKS S.A. Inwestycja sktada sie z dwéch kottéw parowych, turbiny parowej
kondensacyjno-upustowej, generatora elektrycznego oraz kompletu instalacji pomocniczych. Warto$¢ zawartej umowy
wynosi 289 min ztotych. W pazdzierniku 2020 roku Spétka dokonata podpisania aneksu zwiekszajgcego zakresu realizacji
projektu oraz wartos¢ umowy do kwoty 296,8 min ztotych.

W dniu 19 lutego 2021 roku, Zarzad RAFAKO podjat decyzje o utworzeniu rezerwy w wysokosci okoto 65 min ztotych
w zwigzku z mozliwoscig poniesienia dodatkowych kosztow realizacji prac w ramach budowy bloku energetycznego.
Spétka dominujgca wystgpita do JSW KOKS S.A. o dodatkowe wynagrodzenie z tytutu istotnych zmian w zakresie
przedmiotu zamowienia oraz w zwigzku z koniecznoscig wykonania niezbednych swiadczen dodatkowych, w wysokosci
okoto 53 min ztotych.

Zmiana szacunkéw dotyczgca realizacji projektu Radlin

Przychody catkowite za 2020 roku zwiekszyty sie o 7,7 min ztotych, natomiast koszty catkowite zwiekszyty sie o 75,2 min
ztotych. Wptyw na wynik finansowy realizacji kontraktu Radlin w cze$ci realizowanej przez Spoétke za okres 12 miesiecy
2020 roku wynidst minus 44,8 miliona ztotych.

11.1.4. Projekt Ttocznia Kedzierzyn i gazocigg Goleniéw-Ptoty

W dniu 30 maja 2018 roku Spétka podpisata z Operatorem Gazociggdw Przesytowych GAZ-SYSTEM S.A. umowe, ktoérej
przedmiotem byta generalna realizacja inwestycji pn.: ,Budowa gazociggu DN700 Szczecin-Gdansk, odcinek Golenidéw-
Ptoty wraz z infrastrukturg towarzyszgcy” o wartosci 124 892 356,00 ztotych netto (153 617 597,88 ztotych brutto).

W dniu 15 lutego 2019 roku Spoétka podpisata z Operatorem Gazociggéw Przesytowych GAZ-SYSTEM S.A. umowe, ktorej
przedmiotem byto wykonanie rob6t budowlanych dla zadania inwestycyjnego pn. ,,Budowa Ttoczni Kedzierzyn”. Wartos¢
Umowy wynosita tgcznie 168,7 min ztotych netto (tj. 207,5 min ztotych brutto), z czego udziat Spotki wynosit 95%.

W dniu 15 grudnia 2020 roku GAZ-SYSTEM S.A. odstgpit od dalszej realizacji umowy na budowe gazociggu Goleniéw-Ptoty
oraz od umowy na budowe Ttoczni Kedzierzyn z przyczyn lezgcych po stronie Spoétki.

W zwigzku z odstgpieniem od umowy Kedzierzyn, zamawiajgcy naliczyt kare umowng w kwocie 33 916 160,35 ztotych
i wystgpit o dokonanie zwrotu nierozliczonej zaliczki w wysokosci 20 750 100,00 ztotych, a w przypadku umowy Golenidw,
zamawiajacy naliczyt kare umowng w kwocie 20 512 308,19 ztotych i wystgpit o dokonanie zwrotu nierozliczonej zaliczki
w wysokosci 12 000 000,00 ztotych oraz ztozyt zgdania wyptaty z gwarancji dobrego wykonania i gwarancji zwrotu zaliczki
powyzszych kwot.

W dniu 15 stycznia 2021 roku mBank S.A. dokonat wyptaty na rzecz GAZ-SYSTEM S.A. gwarancji nalezytego wykonania
Umowy w wysokosci 20 750 100,00 ztotych oraz gwarancji zwrotu zaliczki w wysokosci 20 750 100,00 ztotych.

W dniu 16 lutego 2021 roku Sopockiego Towarzystwa Ubezpieczern Ergo Hestia S.A. dokonato wyptaty na rzecz GAZ-
SYSTEM S.A. gwarancji nalezytego wykonania Umowy w kwocie 15 222 720,75 ztotych oraz gwarancji zwrotu zaliczki
w kwocie 2 755 069,19 ztotych.

Spotka kwestionuje w catosci prawo zamawiajgcego do odstgpienia od Umowy Golenidw, zastrzegajac nieskutecznosc
naliczenia przez zamawiajgcego kary umownej oraz zadania zwrotu zaliczki.

Spodtka podnosi takze zastrzezenia odnosnie do prawa zamawiajgcego do odstgpienia od umowy Kedzierzyn i razgce
wygdrowanie kary umownej na kwote 33 916 160,35 ztotych.
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Zmiana szacunkoéw dotyczaca realizacji projektu Gazociag Goleniow-Ptoty

Przychody catkowite kontraktu, pomimo wypowiedzenia jego realizacji, w 2020 roku nie ulegly zmianie, natomiast
szacowane koszty catkowite rozliczenia z podwykonawcami zwiekszyty sie o 1,6 min ztotych. Wptyw na wynik finansowy
realizacji projektu Gazocigg Goleniéw-Ptoty w czesci realizowanej przez Spoétke za okres 12 miesiecy 2020 roku wynidst
minus 0,6 miliona ztotych.

Zmiana szacunkow dotyczaca realizacji projektu Ttocznia Kedzierzyn

Przychody catkowite kontraktu w 2020 roku, na skutek wypowiedzenia umowy przez Klienta zmniejszyty sie o 33,6 min
ztotych, przy jednoczesnym zmniejszeniu szacowanych kosztéw catkowitych umowy o 23,4 min ztotych. Wptyw
na wynik finansowy realizacji projektu Ttocznia Kedzierzyn w okresie 12 miesiecy 2020 roku wynidst minus 10,2 miliona
ztotych.

11.2. Rezerwa na straty wynikajace zumow o ustuge

Spodtka tworzy rezerwy w przypadku, kiedy istnieje prawdopodobienstwo, iz tgczne koszty umowy przewyzszajg taczne
przychody z tytutu umowy przewidywang strate ujmuje sie bezzwtocznie jako koszt. Wysokos¢ straty ustalana jest
niezaleznie od faktu rozpoczecia prac wynikajgcych z umowy, stanu zaawansowania prac wynikajgcych z umowy,
wysokosci przewidywanych zyskéw z tytutu innych umodw, ktére nie sg pojedynczymi umowami o ustuge budowlana.
Wartos¢ zmiany rezerw na planowane straty zwieksza lub zmniejsza koszty wtasny umowy budowlanej, ktérej rezerwa
dotyczy.

31 grudnia 2020 31 grudnia 2019

Poczatek okresu 38997 4077
Utworzenie rezerwy na zobowigzanie 83452 50 820
Rozwigzanie rezerwy na zobowigzanie - -
Wykorzystanie rezerwy na zobowigzanie (84 564) (15 900)
Koniec okresu 37 885 38997
Krétkoterminowe na dzien 37 885 38 997

Dtugoterminowe na dzien - _

37 885 38997

11.3. Rezerwa na koszty kar z tytutu nieterminowej realizacji lub niedotrzymania gwarantowanych parametrow
technicznych uméw o ustuge

Spdtka tworzy rezerwe na kare umowna, jezeli wystepuje istotne prawdopodobienstwo naliczenia kary za niedotrzymanie
zapisanych w umowie i objetych karg parametréw technicznych lub jesli w zwigzku z realizacjg danej umowy zostaty
naruszone dobra osdb trzecich. Wysokos¢ rezerwy wynika z zapisanej w danej umowie wartosci kary za niedotrzymany
parametr techniczny lub z mozliwej do oszacowania wartos$ci zobowigzania wobec o0sdéb trzecich.

W okresie 12 miesiecy zakonczonym 31 grudnia 2020 roku Spétka dokonata weryfikacji stanu rezerw na koszty z tytutu
nieterminowe] realizacji umdéw (w tym zrealizowanych opdinien w odniesieniu do zobowigzan umownych, w tym
warunkow ustalania kar) na realizowanych kontraktach.

taczna warto$¢ utworzonych w 2020 roku rezerw na koszty kar umownych z tytutu nieterminowej realizacji lub
niedotrzymania gwarantowanych parametréw technicznych uméw o ustuge wyniosta 8,1 min ztotych. Na dzien
31 grudnia 2020 roku stan rezerw na kary na koniec 2020 roku wynidst 10,0 min ztotych (31 grudnia 2019 roku: 8,4 min
ztotych).
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12. Przychody ze sprzedazy oraz segmenty operacyjne
12.1. Przychody ze sprzedazy produktow i ustug oraz materiatow

Okres 12 miesiecy
zakoriczony
31 grudnia 2020

Okres 12 miesiecy
zakoriczony
31 grudnia 2019

Przychody netto ze sprzedazy produktéw 112 842 74 061
- w tym od jednostek powigzanych 4 350

Przychody netto ze sprzedazy ustug 824572 869 174
- w tym od jednostek powigzanych 6242 3376
Przychody ze sprzedazy pozostatych produktéw 3920 3822
Koszty kar umownych* (85303) -
Réznice kursowe dotyczace naleznosci z tytutu dostaw i ustug 11 461 (1 084)
Przychody netto ze sprzedazy produktéw i ustug 867 492 945 973
Przychody ze sprzedazy materiatow 1868 1088
- w tym od jednostek powigzanych - -
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw 1868 1088
Przychody netto ze sprzedazy, razem 869 360 947 061
- w tym od jednostek powigzanych 6246 3726

* szczegOtowy opis rezerwy z tytutu kar umownych, majacych wptyw na wartosé wykazywanych przez Spoétke przychodéw ze sprzedazy zostat,
zamieszczony w nocie 11.3; kary umowne pomniejszajgce przychody ze sprzedazy dotycza gtéwnie kontraktu na budowe bloku w Wilnie,
modernizacji elektrofiltra w Elektrowni Betchatéw, modernizacji kotta w Elektrowni Betchatéw.

Spadek wartosci przychoddéw ze sprzedazy odnotowany w 2020 roku byt spowodowany gtéwnie wypowiedzeniem
realizowanych przez Spotke umoéw, w tym na budowe bloku w Wilnie oraz budowe Ttoczni Kedzierzyn.

12.2. Geograficzne obszary dziatalnosci
Okres 12 miesiecy

zakoriczony
31 grudnia 2019

Okres 12 miesiecy
zakoriczony
31 grudnia 2020

Przychody ze sprzedazy od klientéw krajowych 574 819 493 858
- w tym od jednostek powigzanych 6019 3726
Przychody ze sprzedazy od klientdw zagranicznych 294 541 453 203
- w tym od jednostek powigzanych 227 -
Przychody netto ze sprzedazy, razem 869 360 947 061
- w tym od jednostek powigzanych 6246 3726

Gtéwnymi odbiorcami wyrobow i ustug Spoétki sg przede wszystkim zagraniczni i krajowi dostawcy obiektéw

energetycznych oraz krajowa i zagraniczna energetyka zawodowa i przemystowa.

Podziat przychoddw ze sprzedazy na kontrahentdw, z ktérymi koncentracja sprzedazy przekracza 10% catosci przychodow
na rynki przedstawia ponizsza tabela:

Strona 49



\\\1,/74

RAFAKO S.A. w restrukturyzacji
Dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego
za okres 12 miesiecy zakonczony dnia 31 grudnia 2020 roku

(w tysigcach ztotych)

Udziat procentowy

Nazwa kontrahenta w sprzedazy
ogoétem

PGE Gornictwo i Energetyka

Konwencjonalna S.A. 24,2%

Operator Gazociggdw Przesytowych GAZ-

SYSTEM S.A. 13,9%

PT. PLN (Persero) 14,8%

Pozostali kontrahenci 47,1%

Razem 100%

Okres 12 miesiecy
zakoriczony
31 grudnia 2020

210315
122172
128 247

408 626

869 360

Przychody ze sprzedazy od jednostek powigzanych szczegétowo przedstawia nota 43 niniejszego sprawozdania

finansowego.

12.3. Segmenty operacyjne

Na dzien 31 grudnia 2020 i na dzien 31 grudnia 2019 roku Spoétka wyrdznia dwa segmenty operacyjne rynku, tj. segment
,,Obiekty energetyczne i ochrony $rodowiska” oraz segment ,,Produkty w zakresie gazu ziemnego i ropy naftowej”. Zarzad

Spotki dokonuje oceny dziatalnosci Spotki na podstawie jej sprawozdania finansowego.

Okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2020 roku lub
na dzien 31 grudnia 2020 roku

Przychody
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych
Sprzedaz miedzy segmentami

Przychody segmentu ogdtem

Koszty sprzedanych produktow i materiatow

Wynik
Zysk (strata) na sprzedazy

Pozostate przychody (koszty)

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej
Przychody (koszty) finansowe

Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto segmentu

Wyniki

Amortyzacja

Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych i wspdlnego
przedsiewziecia

Aktywa i zobowigzania na dzien 31 grudnia 2020 roku
Aktywa segmentu
Zobowigzania segmentu

Inne informacje
Inwestycje w jednostki stowarzyszone i wspdlne przedsiewziecia
Naktfady inwestycyjne

Produkty Obiekty
w zakresie gazu energetyczne
ziemnego i ropy i ochrony Segmenty
naftowej Srodowiska razem
133 448 735912 869 360
133 448 735912 869 360
(147 688) (862 600) (1010 288)
(14 240) (126 688) (140 928)
3984 (142 340) (138 356)
(10 256) (269 028) (279 284)
17 (5312) (5 295)
(10 239) (274 340) (284 579)
- (12 944) (12 944)
(10 239) (287 284) (297 523)
(287) (12 203) (12 490)
115 166 667 318 782484
36 672 938 065 974 737
265 1669 1934
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Okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2019 roku lub Produkty Obiekty
na dzien 31 grudnia 2019 roku w zakresie gazu energetyczne
ziemnego i ropy i ochrony Segmenty
naftowej Srodowiska razem
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientow zewnetrznych 109 965 837 096 947 061

Sprzedaz miedzy segmentami - - -

Przychody segmentu ogdtem 109 965 837 096 947 061
Koszty sprzedanych produktéw i materiatéw (121 771) (949 754) (1071 525)
Wynik

Zysk (strata) na sprzedazy (11 806) (112 658) (124 464)
Pozostate przychody (koszty) (16 257) (109 674) (125931)
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej (28 063) (222 332) (250 395)
Przychody (koszty) finansowe 13 (33 878) (33 865)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (28 050) (256 210) (284 260)
Podatek dochodowy - (384) (384)
Zysk (strata) netto segmentu (28 050) (256 594) (284 644)
Wyniki

Amortyzacja (215) (12 444) (12 659)

Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych i wspdlnego
przedsiewziecia - - -

Aktywa i zobowigzania na dzien 31 grudnia 2019 roku
Aktywa segmentu 78 875 853713 932 588
Zobowigzania segmentu 63 396 764 663 828 059

Inne informacje
Inwestycje w jednostki stowarzyszone i wspdlne przedsiewziecia - - -
Naktady inwestycyjne 275 2553 2 828

Spotka analizuje przychody ze sprzedazy w podziale na kategorie, ktére odzwierciedlajg sposdb, w jaki czynniki
ekonomiczne wptywajg na charakter, kwote, termin uzyskania oraz niepewnos¢ przychoddw i przeptywdw pienieznych.
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Podziat przychodéw ze sprzedazy Spdétke na kategorie oraz ich przypisanie do segmentéw operacyjnych objetych
obowigzkiem sprawozdawczym przedstawiajg ponizsze tabele:

Okres 12 miesiecy zakornczony 31 grudnia 2020 roku Produkty Obiekty
w zakresie gazu energetyczne
ziemnego i ropy i ochrony Segmenty
naftowej sSrodowiska razem
Region
Polska 133 328 441 492 574 820
Unia Europejska 120 117 050 117 170
Pozostate kraje - 177 370 177 370
Przychody segmentu ogdtem 133 448 735912 869 360
Dtugosc¢ trwania umowy
Umowy krétkoterminowe 133 448 471023 604 471
Umowy dtugoterminowe - 264 889 264 889
Przychody segmentu ogdtem 133 448 735912 869 360
Okres 12 miesiecy zakornczony 31 grudnia 2019 roku Produkty Obiekty
w zakresie gazu energetyczne
ziemnego i ropy i ochrony Segmenty
naftowej Srodowiska razem
Region
Polska 107 411 386 447 493 858
Unia Europejska 2554 333341 335895
Pozostate kraje - 117 308 117 308
Przychody segmentu ogdtem 109 965 837 096 947 061
Dtugosc¢ trwania umowy
Umowy krétkoterminowe 88 946 392217 481 163
Umowy dtugoterminowe 21019 444 879 465 898
Przychody segmentu ogdtem 109 965 837 096 947 061
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(w tysigcach ztotych)

Dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego
za okres 12 miesiecy zakonczony dnia 31 grudnia 2020 roku

Spotka w ramach prowadzonej podstawowej dziatalnosci operacyjnej wyodrebnia nastepujgce asortymenty produktow:

Nazwa asortymentu

Bloki energetyczne i kotty

Przychody w ramach realizacji projektu Jaworzno 910MW

Urzadzenia ochrony powietrza

Zespoty oraz czesci maszyn i urzadzen energetycznych, a takze ustugi z tym zwigzane
Ustugi oraz produkty w zakresie gazu ziemnego i ropy naftowe;j

Budownictwo

Pozostate przychody

Razem

13. Przychody i koszty operacyjne

13.1. Koszty wedtug rodzajow

Amortyzacja

Zuzycie materiatow i energii
Ustugi obce

Podatki i optaty
Wynagrodzenia
Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia
Podréze stuzbowe

Koszty reklamy

Rdznice kursowe

Koszty z tytutu ubezpieczen
Pozostate koszty rodzajowe

Koszty wedtug rodzaju, razem

Zmiana stanu zapasoéw, rezerw i rozliczen miedzyokresowych
Wartosc¢ sprzedanych materiatéw
Koszty wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki

Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna)
Koszty ogdlnego zarzadu (wielko$é ujemna)
Koszty badan i rozwoju (wielko$¢ ujemna)*

Koszty sprzedanych produktéw i materiatow

Okres 12 miesiecy
zakoriczony
31 grudnia 2020

Okres 12 miesiecy
zakoriczony
31 grudnia 2019

233 665 341120

4437 18 678

315249 251428

138 003 197 339

133 448 109 965

37919 21 825

6639 6706

869 360 947 061

Okres 12 miesiecy Okres 12 miesiecy
zakoriczony zakoriczony

31 grudnia 2020

31 grudnia 2019

12 490 12 659
362 807 210576
589 432 667 370

9610 7818
107 133 110211
23071 24314
1278 3390
285 1336
11994 (1292)
501 761

319 1350
1118920 1038493
(53 429) 101 289
1405 810
(408) (104)
1066 488 1140 488
(13 927) (22 452)
(36 072) (35 175)
(6 201) (11 336)
1010 288 1071525
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Przyczyng spadku wartosci kosztow sprzedanych produktdw i materiatéw w poréwnaniu do 2019 roku jest przede
wszystkim wypowiedzenie kontraktu na budowe bloku w Wilnie oraz budowe Ttoczni w Kedzierzynie. Szczegdtowy opis
wptywu szacunku dotyczgcych kosztéw realizacji kluczowych kontraktéw zostat zaprezentowany w nocie 11.1.

Koszty sprzedazy w 2020 roku wyniosty 13 927 tysiecy ztotych i byty nizsze w stosunku do analogicznego okresu roku
poprzedniego o 8 525 tysiecy ztotych. Gtéwna przyczyng spadku tych kosztéw byty nizsze koszty przygotowania ofert

o 3 812 tysiecy ztotych oraz nizsze koszty marketingu i dziatéw handlowych.

Koszty ogdlnego zarzadu za okres 12 miesiecy 2020 roku wynosity 36 072 tysigce ztotych (wzrost o kwote 897 tysiecy
ztotych w poréwnaniu z analogicznym okresem 2019 roku). Wzrost poziomu kosztdw jest spowodowany przede
wszystkim zwiekszeniem kosztéw wynikajagcym ze zmian w sktadzie kadry zarzadzajacej oraz wzrostem kosztow ustug
doradczych, w znacznym stopniu zwigzanych z restrukturyzacjg przedsiebiorstwa, $wiadczonych przez firmy audytujace

i prawnicze.

13.2. Koszty amortyzacji, odpisow aktualizujgcych, réznic kursowych oraz zapaséw ujete w zysku lub stracie

Okres 12 miesiecy
zakoriczony
31 grudnia 2020

Pozycje ujete w koszcie wtasnym sprzedazy (koszcie sprzedanych towaréw

Okres 12 miesiecy
zakoriczony
31 grudnia 2019

i produktéw)
Amortyzacja Srodkéw trwatych 7 517 7 451
Amortyzacja wartosci niematerialnych 1015 1173
Koszty rezerw na gwarancje 6 889 2034
Réznice kursowe netto 11991 (1292)
Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapaséw 6794 1687
34 206 11 053
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy
Amortyzacja srodkéw trwatych 341 428
Amortyzacja wartosci niematerialnych 65 75
406 503
Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzadu
Amortyzacja srodkéw trwatych 1999 2023
Amortyzacja wartosci niematerialnych 126 136
2125 2159
Pozycje ujete w kosztach postepu technicznego
Amortyzacja srodkéw trwatych 1428 1344
Amortyzacja wartosci niematerialnych - -
1428 1344
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13.3. Koszty swiadczen pracowniczych

Wynagrodzenia, w tym:
- koszty biezacych wynagrodzen
- koszty Swiadczen pracowniczych po okresie zatrudnienia
- koszty rezerwy na premie
- koszty rezerwy na urlopy
Koszty ubezpieczen spotecznych, w tym:
- koszty ubezpieczen spotecznych dot. wynagrodzen
- koszty ubezpieczen spotecznych dot. rezerwy na premie
- koszty ubezpieczen spotecznych dot. rezerwy na urlopy
- pozostate $wiadczenia

Pozycje ujete w koszcie wtasnym sprzedazy
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy
Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzadu

13.4. Pozostate przychody operacyjne

Przychody z tytutu kar umownych

Rozwigzanie odpisu aktualizujgcego wartos¢ aktywow niefinansowych
Zysk ze sprzedazy zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa*

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych

Otrzymane odszkodowania

Dotacje

Przychody z tytutu udzielonego poreczenia od jednostki zaleznej
Rozwigzanie rezerwy na pozostate koszty

Inne

Okres 12 miesiecy
zakoriczony
31 grudnia 2020

Okres 12 miesiecy
zakoriczony
31 grudnia 2019

107 133 110211

113 659 112 428

(6 057) (1910)

(293) (174)

(176) (133)

23071 24314

18 992 19 745

(59) (36)

(39) (27)

4177 4632

130 204 134 525

94 477 98 971

8275 10335

27 452 25219

130 204 134 525
Okres 12 miesiecy Okres 12 miesiecy
zakoriczony zakoriczony

31 grudnia 2020

31 grudnia 2019

4362 145
- 480
13410 -
82 47
2108 277
438 1341

- 5236
2085 297
927 1069
23412 8892

* w 2020 roku Spétka dokonata sprzedazy zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa, co zostato szerzej opisane w nocie 5.
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13.5. Pozostate koszty operacyjne

Okres 12 miesiecy Okres 12 miesiecy

zakoriczony zakoriczony

31 grudnia 2020 31 grudnia 2019

Darowizny 156 1460

Koszty ztomowania rzeczowych aktywéw trwatych 230 421

Koszty ztomowania materiatow 651 658

Koszty napraw srodkéw trwatych 146 196

Koszty kar umownych*** 10192 -

Koszty sgdowe 821 123

Odpisy aktualizujgce wartosc¢ sktadnikow aktywow*, w tym: 81441 45 738
- rzeczowych aktywoéw trwatych i wartosci niematerialnych

(w tym przeznaczonych do sprzedazy) 4432 34

- naleznosci handlowych 16 249 9589

- pozostatych naleznosci 60 760 36 115

Utworzenie rezerw na pozostate koszty** 10937 14 398

Inne 994 2 866

105 568 65 860

* w okresie 12 miesiecy zakoriczconym 31 grudnia 2020 roku Spotka dokonata utworzenia odpiséw aktualizujgcych sktadnikéow aktywow w tacznej
wartosci 81 441 tysiecy ztotych, co zostato szerzej opisane w nocie 30.1;

** w okresie 12 miesiecy zakoriczonym 31 grudnia 2020 roku w zwigzku z zawarciem umowy na budowe gazociagu, w ktérej podwykonawcg Spotki byta
jednostka dominujagca PBG S.A. w restrukturyzacji, Spotka dokonata utworzenia rezerwy w kwocie 3 343 tysigce ztotych na poczet roszczen
podwykonawcéw PBG S.A. w restrukturyzacji z tytutu odpowiedzialnosci solidarnej; ponadto Spoétka dokonata utworzenia rezerwy na koszty
restrukturyzacji w kwocie 1 905 tysiecy ztotych;

*** w okresie 12 miesiecy zakoriczonym 31 grudnia 2020 roku Spétka poniosta koszty z tytutu kar umownych naliczonych przez kontrahentéw Spétki
z tytutu nieterminowego regulowania ptatnosci wzgledem dostawcéw Spotki.

14. Przychody i koszty finansowe
14.1. Przychody finansowe

Okres 12 miesiecy Okres 12 miesiecy

zakoriczony zakoriczony
31 grudnia 2020 31 grudnia 2019

Odsetki z tytutu instrumentdow finansowych, w tym: odsetki od pozyczek, naleznosci

przeterminowanych, lokat oraz rachunkéw bankowych, wycena rozrachunkow

dtugoterminowych - 6454
Odsetki od udzielonych kaucji 198 549
Nadwyzka dodatnich réznic kursowych 3908 -
Przychody z tytutu sprzedazy papieréw wartosciowych 100 -
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych wartos¢ aktywdw finansowych 547 -
Pozostate przychody finansowe 3 10
4756 7013
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14.2. Koszty finansowe

Odsetki z tytutu instrumentdow finansowych, w tym: odsetki od kredytow, pozyczek,
leasingu oraz przeterminowanych zobowigzan, prowizje bankowe od otrzymanych

Okres 12 miesiecy
zakoriczony
31 grudnia 2020

Okres 12 miesiecy
zakoriczony
31 grudnia 2019

kredytéw 5726 5511
Odsetki z tytutu $wiadczen pracowniczych 605 730
Nadwyzka ujemnych réznic kursowych - 1360
Koszty z tytutu wyceny instrumentdéw finansowych - 47
Utworzenie odpiséw aktualizujacych wartos¢ aktywow finansowych - 27 822
Utworzenie odpiséw aktualizujacych wartos¢ udziatéw 3156 5323
Utworzenie rezerw na koszty z tytutu odsetek 138 6
Pozostate koszty finansowe 426 78

10 051 40 878

15. Podatek dochodowy

15.1. Obcigzenie podatkowe
Gtowne sktadniki obcigzenia podatkowego w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw przedstawiajg sie nastepujgco

Okres 12 miesiecy
zakoriczony
31 grudnia 2019

Okres 12 miesiecy
zakoriczony
31 grudnia 2020

Rachunek zyskow i strat
Biezqcy podatek dochodowy - -
Biezace obciazenie z tytutu podatku dochodowego - -
Korekty dotyczgce biezacego podatku dochodowego z lat ubiegtych - -

Odroczony podatek dochodowy (12 944) (384)
Zwigzany z powstaniem i odwroceniem sie rdznic przejsciowych 28 336 12 616
Odpis aktualizujgcy wartos¢ aktywow z tytutu odroczonego podatku
dochodowego (41 280) (13 000)

Obcigzenie podatkowe wykazane w rachunku zyskow i strat (12 944) (384)

Odroczony podatek dochodowy dotyczqgcy innych catkowitych dochodéw (174) 1306
Zwigzany z powstaniem i odwroceniem sie roznic przejsciowych (174) 1306

Obciagzenie podatkowe wykazane innych catkowitych dochodach (174) 1306

W okresie objetym sprawozdaniem za 2020 rok Spétka ztozyta do organdéw skarbowych korekty deklaracji podatkowych
za wczesniejsze okresy sprawozdawcze, w tym:
e korekte deklaracji CIT 8 za 2017 rok — w wyniku korekty zwiekszeniu ulegajg przychody i koszty podatkowe,
co skutkuje zmniejszeniem straty podatkowej za 2017 rok;
e korekte deklaracji CIT 8 za 2018 rok — w wyniku korekty zwiekszeniu ulegajg przychody i koszty podatkowe,
co skutkuje zmniejszeniem straty podatkowej za 2018 rok z pozostatej dziatalnosci;
e korekte deklaracji CIT 8 za 2019 rok — w wyniku korekty zmniejszeniu ulegajg przychody i koszty podatkowe,
co skutkuje zmniejszeniem straty podatkowej za 2019 rok.
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15.2. Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej

Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto przed opodatkowaniem wedtug ustawowej stawki
podatkowej, z podatkiem dochodowym liczonym wedtug efektywnej stawki podatkowej Spotki za okres 12 miesiecy
zakonczony 31 grudnia 2020 roku przedstawia sie nastepujgco:

Okres 12 miesiecy Okres 12 miesiecy

zakoriczony zakoriczony
31 grudnia 2020 31 grudnia 2019
Zysk brutto przed opodatkowaniem z dziatalnosci kontynuowanej (284 579) (284 260)
Stawka podatku stosowana przez Spotke 19% 19%
Podatek dochodowy wg stawki Spotki (54 070) (54 009)
Uzgodnienie podatku dochodowego z tytutu:
Przychoddw nie podlegajacych opodatkowaniu (-) (4 806) (157)
Kosztéw trwale nie stanowigcych kosztow uzyskania przychoddéw (+) 36673 19 461
Nierozpoznanego aktywa na podatek odroczony od strat podatkowych (6343) 21 864
Odpis aktualizujgcy wartos¢ odroczonego podatku dochodowego 41280 13 000
Inne tytuty 210 225
Podatek dochodowy 12944 384
Zastosowana $rednia stawka podatkowa 4,5% 0%

15.3. Odroczony podatek dochodowy wyliczony na dzien 31 grudnia 2020 roku

Na dzien 31 grudnia 2020 roku Spotka dokonata analizy odzyskiwalnosci sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku
dochodowego w oparciu o prognozy i budzety sporzgdzone na kolejne lata i na jej podstawie ustalita wartos¢ aktywa
z tytutu odroczonego podatku dochodowego w wysokosci 24 108 tysiecy ztotych.
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Sprawozdanie z sytuacji finansowej

- od ulg inwestycyjnych

- od réznicy pomiedzy podatkowa a bilansowa wartosciag
srodkow trwatych oraz wartosci niematerialnych

- od réznicy pomiedzy podatkowa a bilansowa wartoscig
aktywow wycenianych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy

- od réznicy pomiedzy podatkowa a bilansowa wartosciag
pozyczek i naleznosci

- od réznicy pomiedzy podatkowa a bilansowa wartoscig
naleznosci i rozliczen miedzyokresowych z tytutu
wyceny umow o ustuge

- od réznicy pomiedzy podatkowa a bilansowa wartoscig
zapasow

- od rezerw bilansowych

- od réznicy pomiedzy podatkowa a bilansowa wartosciag
zobowigzan finansowych wycenianych wedtug
zamortyzowanego kosztu

- od réznicy pomiedzy podatkowa a bilansowa wartoscig
zobowigzan, rezerw i rozliczert miedzyokresowych
z tytutu wyceny umoéw o ustuge

- z tytutu straty podatkowej

- z tytutu korekty kosztow dotyczgcej niezaptaconych
faktur

- pozostate

Obcigzenie/korzysé z tytutu odroczonego podatku
dochodowego wykazana w rachunku zyskéw i strat

Obcigzenie/korzys¢ z tytutu odroczonego podatku
dochodowego wykazana w innych catkowitych
dochodach

Odpis aktualizujgcy wartos¢ odroczonego podatku
dochodowego

Aktywa/rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego,
w tym:

Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego

16. Propozycja pokrycia straty za 2020 rok

Sprawozdanie z catkowitych
dochoddw za okres 12 miesiecy

31 grudnia 31 grudnia
2020 2019
(1) (1)

(11 685) (14 156)
1475 953
8294 4831
(16 925) (25 228)
3565 2275
19945 18978
162 27

68 255 58 353
3536 3536
1767 657
(54 280) (13 000)
24 108 37 226
24108 37 226

zakoriczony
31 grudnia 31 grudnia
2020 2019
- 1
2471 9
522 (1 160)
3463 714
8303 3278
1290 321
967 7730
135 -
9902 18935
- (16 178)
- (320)
1109 591
28 336 12 616
(174) 1306
(41 280) (13 000)
(13 118) 922

Zarzad Spotki rekomenduje pokrycie straty netto w kwocie 297 523 tysigce ztotych z przysztych zyskdéw Spotki.

17. Zysk/(strata) przypadajacy na jednga akcje

Zysk/(strata) podstawowy przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku/(straty) netto za okres
przypadajgcego na zwyktych akcjonariuszy jednostki przez srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych jednostki

wystepujgcych w ciggu okresu.
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Ponizej przedstawione zostaly dane dotyczgce zysku/(straty) oraz akcji, ktére postuzyty do wyliczenia podstawowego

zysku/(straty) na jedng akcje:

Zysk/(strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej
Zysk/(strata) z dziatalnosci zaniechane;j

Zysk/(strata) netto

Zysk/(strata) netto przypadajgcy na zwyktych akcjonariuszy, zastosowany
do obliczenia zysku na jedng akcje

Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwyktych zastosowana do obliczenia
podstawowego zysku/(straty) na jedng akcje
Wptyw rozwodnienia:

Opcje na akcje

Umarzalne akcje uprzywilejowane

Skorygowana $rednia wazona liczba akcji zwyktych zastosowana do obliczenia
rozwodnionego zysku/(straty) na jedng akcje

Zysk/(strata) na jedng akcje
— podstawowy z zysku/(straty) za okres
— rozwodniony z zysku/(straty) za okres

Okres 12 miesiecy
zakoriczony
31 grudnia 2020

Okres 12 miesiecy
zakoriczony
31 grudnia 2019

(297 523) (284 644)
(297 523) (284 644)
(297 523) (284 644)
127 431 998 127 431 998
127 431 998 127 431 998
(2,33) (2,23)

(2,33) (2,23)

18. Istotne pozycje wykazane w sprawozdaniu z przeptywoéw pienieznych

Zmniejszenie stanu naleznosci wykazane w rachunku przeptywdw pienieznych za okres 12 miesiecy zakonczony
31 grudnia 2020 roku w kwocie 104 927 tysiecy ztotych wynikato przede wszystkim z nastepujacych pozycji:

— ze zmniejszenia stanu naleznosci handlowych w kwocie 21 779 tysiecy ztotych,
—  ze zwiekszenia stanu naleznosci budzetowych (w tym z tytutu podatku VAT) (588) tysiecy ztotych,
— ze zmniejszenia stanu udzielonych zaliczek w kwocie 14 743 tysigce ztotych,
— ze zwiekszenia stanu naleznosci z tytutu kaucji w kwocie (207) tysiecy ztotych,

28 148 tysiecy ztotych,
17 449 tysiecy ztotych,
23 603 tysigce ztotych.

— ze zmniejszenia stanu naleznosci z tytutu poreczen w kwocie
— ze zmniejszenia stanu rozlicze miedzyokresowych w kwocie
— ze zmniejszenia stanu pozostatych naleznosci w kwocie

Doktadny opis zmian wartosci kaucji i naleznosci spornych w okresie 12 miesiecy zakoriczonym 31 grudnia 2020 roku
zostat zamieszczony w nocie 30.

Zwiekszenie stanu zobowigzan wykazane w rachunku przeptywoéw pienieznych w kwocie 206 682 tysigce ztotych wynikato
przede wszystkim z nastepujgcych pozycji:

37 583 tysigce ztotych,
(1 878) tysiecy ztotych,
13 346 tysiecy ztotych,
157 631 tysiecy ztotych.

— zwiekszenia stanu zobowigzan handlowych w kwocie

— zmniejszenia stanu zobowigzan z tytutu podatkow i innych swiadczen

— zwiekszenie/ (zmniejszenie) stanu zobowigzan z tytutu $wiadczen pracowniczych
— zwiekszenia stanu pozostatych zobowigzan w kwocie
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Zmiana stanu naleznosci i zobowigzan z tytutu uméw wykazana w rachunku przeptywéw pienieznych w kwocie 1 873
tysigce ztotych wynikata przede wszystkim z nastepujacych pozyciji:

31 798 tysiecy ztotych,
(29 925) tysiecy ztotych.

— zmniejszenia stanu naleznosci z tytutu wyceny umoéw
— zmniejszenia stanu zobowigzan z tytutu wyceny umow o ustuge w kwocie

Zmiana stanu rezerw i rozliczen miedzyokresowych wykazana w rachunku przeptywdw pienieznych w kwocie (845)
tysiecy ztotych wynikata przede wszystkim z nastepujacych pozycji:

— ze zwiekszenia stanu rezerw na naprawy gwarancyjne w kwocie 6 889 tysiecy ztotych,
— ze zmniejszenia stanu rezerw z tytutu swiadczen pracowniczych w kwocie (6 366) tysiecy ztotych,
— ze zmniejszenia stanu rezerw na straty na kontraktach w kwocie (1 112) tysiecy ztotych,
— ze zmiany stanu pozostatych rezerw (256) tysiecy ztotych.

Wartos¢ przeptywow $rodkéw pienieznych z tytutu nabycia rzeczowych aktywdw trwatych oraz wartosci niematerialnych
wykazana w kwocie 648 tysiecy ztotych wynikata z zakupu rzeczowych aktywéw trwatych w kwocie 319 tysiecy ztotych
oraz wartosci niematerialnych w kwocie 329 tysiecy ztotych.

19. Majatek socjalny oraz zobowiazania ZFSS

Ustawa z dnia 4 marca 1994 roku o zaktadowym funduszu $wiadczen socjalnych z pdzniejszymi zmianami stanowi,
ze Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych tworza pracodawcy zatrudniajacy powyzej 50 pracownikéw na petne etaty
tworza takie fundusze i dokonujg okresowych odpiséw w wysokosci odpisu podstawowego oraz odpisu dla emerytow
i rencistéw. Celem Funduszu jest subsydiowanie dziatalnosci socjalnej Spétki, pozyczek udzielonych ich pracownikom oraz
pozostatych kosztéw socjalnych.

31 grudnia 2020 31 grudnia 2019

Aktywa Funduszu Spofki: (559) 1073
Srodki pieniezne ZFSS (185) 617
Pozyczki udzielone pracownikom spoétek z funduszu (374) 456
Zobowigzania wobec ZFS$S - (1356)
Saldo rozrachunkéw z funduszem (559) (283)

Odpisy na Fundusz w okresie obrotowym

Okres 12 miesiecy
zakoriczony
31 grudnia 2020

2543

Okres 12 miesiecy
zakoriczony
31 grudnia 2019

2088

2543

2088
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20. Rzeczowe aktywa trwate

Srodki

Budynki Maszyny Srodki trwate
Za okres 12 miesiecy zakoriczony 31 grudnia 2020 roku Grunty i budowle i urzgdzenia transportu Pozostate w budowie Ogdtem
Wartosc netto na dzien 1 stycznia 2020 roku 9184 74 160 36 682 2355 - - 122 381
Nabycia - - - - - 59 59
Likwidacja/sprzedaz (9) (118) (169) (674) - - (970)
Transfery ze srodkow trwatych w budowie - - 59 - - (59) -
Odpis amortyzacyjny za okres sprawozdawczy - (2 670) (4 165) (599) - - (7 434)
Odpis aktualizujgcy wartos¢ srodkéw trwatych za okres
sprawozdawczy - - (3) (8) - - (11)
Pozostate, w tym reklasyfikacja srodkéw trwatych
na/z aktywa przeznaczone do sprzedazy (933) (4 507) (1 008) 250 - - (6 198)
Wartos¢ netto na dzien 31 grudnia 2020 roku 8242 66 865 31396 1324 - - 107 827
Na dzien 1 stycznia 2020 roku
Wartos¢ brutto 9184 108 487 111 920 7 680 2454 - 239725
Umorzenie i odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci - (34 327) (75 238) (5 325) (2 454) - (117 344)
Wartos¢ netto 9184 74 160 36 682 2355 - - 122 381
Na dzien 31 grudnia 2020 roku
Wartos¢ brutto 8242 100 208 107 326 4526 2418 - 222720
Umorzenie i odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci** - (33 343) (75930) (3202) (2 418) - (114 893)
Wartos¢ netto 8242 66 865 31 396 1324 - - 107 827

*$rodki trwate stanowigce zabezpieczenie zobowigzan Spétki na dzien bilansowy zostaty zaprezentowane w nocie 32.1.
** wartos¢ odpisow aktualizujacych wartosé rzeczowych aktywow trwatych na dzien 31 grudnia 2020 roku wynosita 115 tysiecy ztotych (31 grudnia 2019 roku: 129 tysiecy ztotych)
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Za okres 12 miesiecy zakoriczony 31 grudnia 2019 roku

Wartos¢ netto na dzien 1 stycznia 2019 roku
Korekta bilansu otwarcia wynikajgca z wdrozenia MSSF 16
Wartosc netto na dzien 1 stycznia 2019 roku

Nabycia

Zwiekszenia z tytutu umow leasingu
Likwidacja/sprzedaz

Transfery ze srodkéw trwatych w budowie

Réznice kursowe z przeliczenia oddziatu zagranicznego
Odpis amortyzacyjny za okres sprawozdawczy

Odpis aktualizujgcy wartos¢ srodkow trwatych za okres
sprawozdawczy

Pozostate, w tym reklasyfikacja srodkéw trwatych

na/z aktywa przeznaczone do sprzedazy

Wartos¢ netto na dzien 31 grudnia 2019 roku

Na dzien 1 stycznia 2019 roku
Wartos¢ brutto
Umorzenie i odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci

Wartosc netto

Na dzien 31 grudnia 2019 roku
Wartos¢ brutto
Umorzenie i odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci

Wartosc netto

Srodki

Budynki Maszyny Srodki trwate
Grunty i budowle i urzqdzenia transportu Pozostate w budowie Ogdtem
9184 76 752 41703 5175 - - 132 814
- - (476) (4 156) - - (4 632)
9184 76 752 41 227 1019 - - 128 182
— — - - - 342 342
- - (129) (95) - - (224)
- 98 244 - - (342) -
(2 690) (4 747) (290) - - (7727)
- - 33 9% - - 129
- - 54 1625 - - 1679
9184 74 160 36 682 2355 - - 122 381
9184 108 390 113 055 10 838 2 466 - 243933
- (31 638) (71352) (5 663) (2 466) - (111119)
9184 76 752 41703 5175 - - 132814
9184 108 487 111 920 7 680 2454 - 239725
- (34327) (75 238) (5325) (2 454) - (117 344)
9184 74 160 36 682 2355 - - 122 381
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RAFAKO S.A. w restrukturyzacji

Dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego
za okres 12 miesiecy zakonczony dnia 31 grudnia 2020 roku
(w tysigcach ztotych)

21. Leasing

21.1.Spétka jako leasingobiorca

Wartosc¢ bilansowa aktywdéw bedacych przedmiotem umow leasingu ujmowana jest w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
w pozycji ,Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania” i przedstawia sie nastepujaco:

Klasa aktywow bazowych

Grunty

Budynki i budowle
Maszyny i urzadzenia
Srodki transportu
Wartosci niematerialne

Razem

Klasa aktywow bazowych

Grunty

Budynki i budowle
Maszyny i urzadzenia
Srodki transportu
Wartosci niematerialne

Razem

Wartosé bilansowa Umorzenie prawa Amortyzacja
prawa do do uzytkowania w okresie
uzytkowania (narastajgco) sprawozdawczym

od 01.01. do

31 grudnia 2020 31 grudnia 2020 31.12.2020
20 233 118

110 1695 1032

3558 4259 2129

2076 918 571

85 28 23

5849 7133 3873

Wartosé bilansowa Umorzenie prawa Amortyzacja
prawa do do uzytkowania w okresie
uzytkowania (narastajgco) sprawozdawczym

od 01.01. do

31 grudnia 2019 31 grudnia 2019 31.12.2019
134 115 115

713 800 828

4343 2131 1870

3226 1087 737

108 6 6

8524 4139 3556

Do najistotniejszych uméw leasingu w trakcie realizacji w 2020 roku nalezy najem instalacji wychwytu CO, o wartosci
bilansowej prawa do uzytkowania 5 037 tysiecy ztotych na dzien ujecia umowy najmu. Umowa leasingu zostata zawarta
w dniu 8 marca 2018 roku na okres 2 lat, po uptynieciu ktorych Spotka ma prawo naby¢ przedmiot leasingu na wtasnosé.
Spotka jest zobowigzana ubezpieczy¢ aktywo bazowe oraz utrzymadé je w okreslonym w umowie stanie.

Dziatalnos¢ leasingowg Grupy mozna podsumowac w nastepujacej tabeli:

Klasa llos¢ praw Pozostaty Sredni llos¢ umow z  llos¢ umow llos¢ umow z llos¢ umow
aktywow do okres leasingu  pozostaty okres opcjq Z opcjg optatg zmienng Z opcjg
bazowych uzytkowania (w latach) leasingu przedtuzenia nabycia uzaleznionqg od  wczesniejszego

od do (w latach) stawki zakonczenia

Grunty 1 0,2 0,2 0,2 1 - 1
Budynki 8 0,1 1 03 8 - 8
budowle

Maszyny | 7 0,1 5 1,7 5 1 2
urzadzenia

srodki 29 01 26 1,7 - 29 29
transportu

Wartosci 1 38 38 3,8 1 - 1

niematerialne
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W 2020 roku Spodtka zmienita szacunki okresu trwania aktywnych umoéw leasingowych dotyczacych najmu lokali
mieszalnych. Spotka oszacowata, ze wykorzysta opcje przedtuzenia zawarte w umowach, czego wczesniej nie
przewidywata. Wskutek tej zmiany wartos¢ zobowigzan z tytutu leasingu oraz aktywow z tytutu prawa do uzytkowania
wzrosta o 870 tysiecy ztotych.

Okres uzytkowania tych srodkéw jest zgodny z okresem trwania uméw leasingowych i wynosi od 12 do 60 miesiecy.
Spdtka dokonuje odpiséw amortyzacyjnych tych sSrodkéw metodag liniowa.

Pozostajace do sptaty przyszte minimalne optaty leasingowe wedtug stanu na dzien bilansowy wynoszg:

31 grudnia 2020 31 grudnia 2019

Wartos¢ biezgca Wartos¢ biezqca

Optaty minimalne optat Optaty minimalne optat

W okresie do 1 roku 3439 3393 4167 4037

W okresie od 1 do 5 lat 1427 1281 1893 1704

Minimalne optaty leasingowe ogétem 4 866 4674 6 060 5741

Minus koszty finansowe (192) - (319) -
Wartosc biezaca minimalnych optat

leasingowych, w tym: 4674 4674 5741 5741

Krétkoterminowe 3393 3393 4037 4037

Dtugoterminowe 1281 1281 1704 1704

W okresie 12 miesiecy zakoriczonym 31 grudnia 2020 roku koszty odsetkowe zwigzane z leasingiem wynosity 114 tysiecy
ztotych.

Spodtka nie ujmuje zobowigzan od leasingdw krétkoterminowych oraz leasingdw, w odniesieniu do ktérych bazowy
sktadnik aktywdéw ma niskg warto$¢. Ponadto w wartosci zobowigzan leasingowych nie ujmuje sie warunkowych optat
leasingowych. W ciggu pierwszych 12 miesiecy 2020 roku koszty z tych tytutdw wynosity:

31 grudnia 2020 31 grudnia 2019
Leasing krotkoterminowy 4126 2732
Leasing aktywow o niskiej wartosci - -
Razem 4126 2732

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie ujeto zadnych kosztow z tytutu warunkowych opfat leasingowych
oraz nie wystepujg optaty subleasingowe, poniewaz aktywa uzytkowane sg wytgcznie przez Spodtke.
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22, Aktywa trwate przeznaczone do sprzedaizy

Na dzien 31 grudnia 2020 roku Spotka wyodrebnita aktywa trwate o wartosci 4 515 tysiecy ztotych
103 tysigce ztotych) jako przeznaczone do sprzedazy.

31 grudnia 2020

(31 grudnia 2019:

31 grudnia 2019

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy, w tym:

grunty 933 -
budynki i budowle 2597 -
urzadzenia techniczne i maszyny 689 45
$rodki transportu 296 58
4515 103

W okresie 12 miesiecy zakonczonym 31 grudnia 2020 roku, w zwigzku ze zmianami organizacyjnymi zachodzgcymi
w Spotce, Zarzad RAFAKO S.A. w restrukturyzacji podjat decyzje o sprzedazy sktadnikéw rzeczowych aktywow trwatych
zlokalizowanych w Wyrach, w zwigzku z czym Spétka dokonata zmiany klasyfikacji tych aktywdéw na aktywa przeznaczone

do sprzedazy w tacznej kwocie 4 100 tysiecy ztotych.

Wiekszos¢ aktywow przeznaczonych do zbycia zostata sprzedana w trakcie 2020 roku. Zgodnie z przewidywaniami

Zarzadu Spotki sprzedaz pozostatych aktywow nastgpi w trakcie 2021 roku.

23. Wartosci niematerialne

Patent Wartosci

Wartos¢ firmy i /icencjz niematerialne Ogdtem
Za okres 12 miesiecy zakoriczony 31 grudnia 2020 roku w trakcie realizacji
Wartos¢ netto na dzien 1 stycznia 2020 roku 1774 6323 196 8293
Nabycia - - 111 111
Transfery z wartosci niematerialnych w trakcie realizacji - 87 (87) -
Likwidacja/sprzedaz - (180) (196) (376)
Odpis amortyzacyjny za rok obrotowy - (1183) - (1183)
Odpis aktualizujgcy wartos¢ wartosci niematerialnych za
okres sprawozdawczy (1774) (370) - (2 144)
Na dzien 31 grudnia 2020 roku - 4677 24 4701
Na dzien 1 stycznia 2020 roku
Wartos¢ brutto 1774 26 818 196 28 788
Umorzenie i odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci - (20 495) - (20 495)
Wartosc netto 1774 6323 196 8293
Na dzien 31 grudnia 2020 roku
Wartos¢ brutto 1774 26 612 24 28 410
Umorzenie i odpis aktualizujgcy z tytutu utraty warto$ci** (1774) (21 935) - (23 709)
Wartosc netto - 4677 24 4701

* wartosci niematerialne stanowiace zabezpieczenie zobowigzan Spétki na dzien bilansowy zostaty zaprezentowane w nocie 32.2

**wartos¢ odpisdw aktualizujgcych wartos¢ wartosci niematerialnych na dzieri 31 grudnia 2020 roku wynosita 2 144 tysigce ztotych
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Patent Wartosci

Wartos¢ firmy ; licench niematerialne Ogotem
Za okres 12 miesiecy zakoriczony 31 grudnia 2019 roku w trakcie realizacji
Wartos$¢ netto na dzien 1 stycznia 2019 roku 1774 7 565 29 9368
Nabycia - - 304 304
Transfery z wartosci niematerialnych w trakcie realizacji - 137 (137) -
Odpis amortyzacyjny za rok obrotowy - (1379) - (1379)
Na dzien 31 grudnia 2019 roku 1774 6323 196 8293
Na dzien 1 stycznia 2019 roku
Wartos¢ brutto 1774 26 681 29 28 484
Umorzenie i odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci - (19 116) - (19 116)
Wartosc netto 1774 7 565 29 9368
Na dzien 31 grudnia 2019 roku
Wartos¢ brutto 1774 26 818 196 28788
Umorzenie i odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci - (20 495) - (20 495)
Wartos¢ netto 1774 6323 196 8293

W sktad wartosci niematerialnych wchodzg patenty, licencje i oprogramowanie. Wartosci niematerialne, ktére nie zostaty
do dnia bilansowego oddane do uzytkowania prezentowane sg w pozycji ,Wartosci niematerialne w trakcie realizacji”.

Najwiekszg pozycje stanowi licencja na kotty nadkrytyczne typu BENSON, ktérej wartos¢ bilansowa na dzier 31 grudnia
2020 roku wynosi 2 148 tysiecy ztotych (31 grudnia 2019: 2 417 tysiecy ztotych); pozostaty od dnia 31 grudnia 2020 roku
okres amortyzacji licencji wynosi 8 lat.

Wartos¢ firmy
Na dzien 31 grudnia 2020 roku Spétka posiada wartos¢ firmy w kwocie 1 774 tysigce ztotych, wynikajgca:

ez przejecia kontroli nad zorganizowang czescig przedsiebiorstwa PBG AVATIA sp. z 0.0. przez RAFAKO S.A., Spodtka
prezentuje wartosc firmy w kwocie 1 398 tysiecy ztotych;

ez rozliczenia przeprowadzonej przez RAFAKO S.A. w 2007 roku transakcji nabycia zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa od Wyrskich Zaktadéw Urzadzen Przemystowych ,NOMA INDUSTRY” Sp. z o.0. w upadtosci
w kwocie 376 tysiecy ztotych.

W okresie 12 miesiecy zakoriczonym 31 grudnia 2020 roku Spoétka dokonata utworzenia odpisu aktualizujgcego wartosc
wartosci firmy w tacznej wysokosci 1 774 tysigce ztotych. Podstawg utworzenia odpisu aktualizujgcego byto oszacowanie
wartosci odzyskiwalnej aktywa w zwigzku z zaniechaniem dziatalnosci zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa
w Wysogotowie oraz Wyrach.

Test na utrate wartosci firmy

Na koniec okresu sprawozdawczego Spdtka, na skutek zaniechania dziatalnosci, objeta odpisem aktualizujgcym wartos¢
firmy z przejecia kontroli nad zorganizowang czescig przedsiebiorstwa PBG AVATIA sp. z 0.0. przez RAFAKO S.A.
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Prace rozwojowe

Spodtka w okresie 12 miesiecy zakoriczonym 31 grudnia 2020 roku oraz w okresie 12 miesiecy zakoriczonym 31 grudnia
2019 roku nie poniosta kosztow prac rozwojowych, ktore podlegatyby aktywowaniu do wartosci niematerialnych.

24. Utrata wartosci aktywow

Test na dzien 31 grudnia 2020 roku przeprowadzono w oparciu o metodyke przeprowadzania wyceny wartosci
odzyskiwalnej zgodnie z MSR 36 ,Utrata wartosci aktywdow”. Wycena zostata wykonana metody zdyskontowanych
przysztych strumieni pienieznych (DCF). Prognozowany przeptyw przyjety do wartosci rezydualnej zostat wyliczony
w oparciu o NOPLAT (zysk operacyjny po opodatkowaniu — Net Operating Profit Less Adjusted Taxes) oraz skorygowane
zatozenia w zakresie naktadéw inwestycyjnych i amortyzacji oraz naktadéw na kapitat obrotowy. W przypadku naktadéw
inwestycyjnych przyjeto, ze w okresie rezydualnym bedg one co najmniej rGwne prognozowanej amortyzacji.

W przypadku naktadéw na kapitat obrotowy netto, ich wysokos¢ jest zalezna od przyjetej stopy wzrostu FCFF (Free Cash
Flow to Firm) w okresie rezydualnym dla konkretnego testowanego osrodka, przy czym dynamika naktaddw jest nie nizsza
niz przyjeta stopa wzrostu g. Przedmiotowg procedure wyceny wartosci odzyskiwalnej CGU dokonano w oparciu
o przeptywy pieniezne dostepne dla wtascicieli i wierzycieli (FCFF) oraz lewarowany koszt kapitatu (WACC).

W wyliczeniach dotyczacych testu przyjeto nastepujgce zatozenia:

Do wyceny wartosci odzyskiwalnej osSrodka wypracowujacego srodki pieniezne stanowigcy podstawowy element testu
zastosowano metode zdyskontowanych przysztych strumieni pienieznych (DCF).

Test przeprowadzono w oparciu o metodyke przeprowadzania wyceny wartosci odzyskiwalnej zgodnie z MSR 36 , Utrata
wartosci aktywow”.

Osrodek wypracowujacy sSrodki pieniezne, ktéry przyjeto do niniejszego testu sktada sie z nastepujacych sktadnikow
majgtkowych: wartosci niematerialne i prawne, rzeczowe aktywa trwate zawierajgce urzgdzenia techniczne i maszyny,
pozostate aktywa trwate w postaci wybranych inwestycji dtugoterminowych oraz dtugoterminowych rozliczen
miedzyokresowych.

Dla wyliczenia przysztych wartos$ci strumieni pienieznych w prognozie zatozono stope dyskonta odzwierciedlajgca
Sredniowazony koszt kapitatu przed opodatkowaniem. Poszczegdlne elementy ustalono w nastepujacy sposdb:

e Stope oprocentowania papieréw wartosciowych wolnych od ryzyka przyjeto na poziomie sredniej rocznej stopy
zwrotu 10-letnich obligacji Standw Zjednoczonych na bazie danych dla rynku wtérnego, wynoszacej 0,9160% w
skali roku wg stanu na 31 grudnia 2020 roku.

¢ Jako baze do wyliczenia wspodtczynnika Beta przyjeto wyliczenia A. Damodarana dotyczace wspotczynnikow Beta
,hielewarowanych” oraz strukture dtugéw dla rynku ,West Europe” z sektoréw ,Engineering/Construction”
rowne odpowiednio 0,6043 oraz 45,3%. Stosujac niniejsze parametry wspotczynnik Beta lewarowany w kalkulacji
DCF zostat ustalony na poziomie 1,0052.

e Premia za ryzyko rynkowe zostata przyjeta na podstawie wyliczen A. Damodarana dla rynku polskiego
w wysokosci 5,54%.

*  Premia za wielkos¢ ustalona zostata na poziomie 2,6% i wynika to z danych rynkowych dotyczacych polskiego
rynku kapitatowego opublikowanych dotyczacych IV kwartatu 2020 roku, ktére zostaty opublikowane przez
Financial Craft. Poziom premii za wielko$¢ na poziomie 2,6% definiujg polskie spotki notowane na GPW
w Warszawie, dla ktérych kapitalizacja rynkowa miesci sie w przedziale 90 — 190 min PLN.

e Oszacowano dodatkowg premie za ryzyko specyficzne Spotki przyjeta na poziomie 8% (1,5% ryzyko rynkowe
(zmiennos$¢ rynku), 5% ryzyko realizacji prognoz (realizacja zatozen bazuje na zdarzeniu w postaci pozyskania
inwestora dla Spotki — zdarzenie to obarczone jest ryzykiem niespetnienia co powinno zostaé¢ uwzglednione w
tescie), 1,5% zmiana w zakresie wymagan energetycznych — odejscie od konwencjonalnych Zrédet energii
(strategia RAFAKO zaktada zmiane podstawowych zrédet przychodéw pochodzgcych z kontraktéw dla Klientow
opierajacych sie na technologii wykorzystania wegla kamiennego na rzecz kontraktdw o innej specyfice gtdwnie
rynku gazu ziemnego).

Na podstawie powyzszych zatozen ustalono, ze sredni wazony koszt kapitatu WACC wynosi 10,64%.

Test nie wykazat koniecznosci utworzenia odpisu aktualizujgcego warto$¢ aktywdw Spétki na dzien 31 grudnia 2020 roku.
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25. Potaczenia jednostek gospodarczych

W okresie 12 miesiecy zakoriczonym 31 grudnia 2020 roku oraz w okresie 12 miesiecy zakoriczonym 31 grudnia 2019 roku

Spotka nie faczyta sie z innymi jednostkami gospodarczymi.

26. Akcje/udziaty w jednostkach zaleznych oraz pozostatych jednostkach

31 grudnia 2020

31 grudnia 2019

(przeksztatcone)

Akcje/udziaty w spétkach zaleznych notowanych na gietdzie - -
Akcje/udziaty w spétkach zaleznych nienotowanych na gietdzie 26 691 29814
Akcje/udziaty w pozostatych spétkach notowanych na gietdzie - 120
Akcje/udziaty w pozostatych spétkach nienotowanych na gietdzie 1376 1376
28 067 31310

* akcje/udziaty stanowigce zabezpieczenie zobowigzan Spotki na dzieri bilansowy zostaty zaprezentowane w nocie 32.3

W dniu 28 wrzesnia 2020 roku RAFAKO S.A. w restrukturyzacji zawarta umowe sprzedazy 100% udziatéw w kapitale
zaktadowym spotki RAFAKO EBUS za kwote 15 tysiecy ztotych, pomiedzy ARP a RAFAKO S.A. w restrukturyzacji.

Ponadto, w okresie 12 miesiecy zakoriczonym 31 grudnia 2020 roku Spdtka dokonata sprzedazy posiadanych 73 219 sztuk
akcji spoétki TAURON Polska Energia S.A. za taczng kwote 182 tysiecy ztotych.
26.1. Odpisy aktualizujgce wartosé akcji/udziatow

Okres 12 miesiecy
zakoriczony
31 grudnia 2020

Okres 12 miesiecy
zakoriczony
31 grudnia 2019

Stan na poczatek okresu (10338) (4 975)
- utworzenie odpisu aktualizujgcego (3 156) (5370)
- rozwigzanie odpisu aktualizujgcego - 7
- wykorzystanie odpisu aktualizujacego 410 -
Stan na koniec okresu (13 084) (10 338)

W okresie 12 miesiecy zakoriczonym 31 grudnia 2020 roku Spoétka dokonata utworzenia odpisu aktualizujgcego wartosc
udziatébw w jednostce zaleznej ENERGOTECHNIKA Engineering Sp. z 0.0. w kwocie 3 117 tysiecy ztotych. Przyczyna
utworzenia odpisu jest spadek wartosci godziwej aktywdéw netto spoétki zalezne;j.

27. Pozostate naleznosci dtugoterminowe

31 grudnia 2020 31 grudnia 2019

(przeksztatcone)
Naleznosci finansowe
Kaucje 5831 380
Pozostate naleznosci dtugoterminowe 56 188 42 336
Naleznosci finansowe ogétem (netto) 62 019 42716
Naleznosci niefinansowe
Rozliczenia miedzyokresowe 1551 4795
Naleznosci niefinansowe ogétem (netto) 1551 4795
Naleznosci dtugoterminowe ogétem (netto) 63 570 47 511
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28. Pozostate aktywa finansowe dtugoterminowe

31 grudnia 2020 31 grudnia 2019

(przeksztatcone)

Naleznosci z tytutu poreczen udzielonym wobec jednostkom powigzanym 40719 28 148
Odpis aktualizujgcy wartos¢ pozostatych aktywdw finansowych dtugoterminowych (40719) -
- 28 148

28.1. Naleznosci z tytutu poreczen udzielonym jednostkom powigzanym

W 2015 roku Spétka zawarta umowe poreczenia, na mocy ktérej nieodwotanie i bezwarunkowo poreczyta za nalezyte
wykonanie wszelkich zobowigzan jednostki zaleznej zwigzanych z realizacjg kontraktu , Budowa bloku energetycznego
o0 mocy 910 MW na parametry nadkrytyczne w Elektrowni Jaworzno Il — Elektrownia 11”. Zapisy umowy przewiduja
odroczony termin ptatnosci naleznosci z tytutu umowy, ktéry zostat okreslony na 31 marca 2021 roku. Przychody z tytutu
uMmowy poreczenia sg ujmowane w wartosci godziwej zaptaty z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej.

W okresie 12 miesiecy zakoriczonym 31 grudnia 2020 roku Spoétka dokonata utworzenia odpisu aktualizujgcego wartosc
naleznosci z tytutu udzielonego poreczenia spéfce zaleznej EO03B7 Sp. z 0.0. w kwocie 40 719 tysiecy ztotych. Powodem
utworzenia odpisu aktualizujacego jest istotny wzrost poziomu ryzyka realizowalnosci powyzszego aktywa spowodowany
niepewnoscia co do mozliwosci zrealizowania przez jednostke zalezng kontraktu na ,Budowe nowych mocy
w technologiach weglowych w TAURON Wytwarzanie S.A. — Budowe bloku energetycznego o mocy 910 MW na parametry
nadkrytyczne w Elektrowni Jaworzno Il — Elektrownia Il z dodatnig marza. Stan realizacji tego kontraktu zostat
szczegotowo opisany w nocie 11.1.1 niniejszego sprawozdania finansowego.

29. Zapasy

31 grudnia 2020 31 grudnia 2019
(przeksztatcone)
Materiaty (wedtug wartosci netto mozliwej do uzyskania) 22870 27 205
Wedtug ceny nabycia 41638 39179
Wedtug wartosci netto mozliwej do uzyskania 22870 27 205

Zapasy ogdtem, wedtug nizszej z dwdch wartosci: ceny nabycia (kosztu wytworzenia)
oraz wartosci netto mozliwej do uzyskania 22 870 27 205

* zapasy stanowigce zabezpieczenie zobowigzan Spétki na dzien bilansowy zostaty zaprezentowane w nocie 32.4

29.1. Odpisy aktualizujgce wartos$¢ zapasow

Okres 12 miesiecy
zakoriczony
31 grudnia 2020

Okres 12 miesiecy
zakoriczony
31 grudnia 2019

Stan na poczatek okresu (11 974) (10 287)
- utworzenie odpisu aktualizujgcego (8 587) (2 096)
- rozwigzanie odpisu aktualizujgcego 656 90
- wykorzystanie odpisu aktualizujacego 1137 319
Stan na koniec okresu (18 768) (11 974)
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30. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci krétkoterminowe

31 grudnia 2020 31 grudnia 2019
(przeksztatcone)
Naleznosci finansowe
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 188 348 207 730
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug (-) (21 928) (5679)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto 166 420 202 051
Naleznosci ze sprzedazy srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych - -
Kaucje 61492 66 736
Naleznosci sporne dochodzone na drodze sgdowej* 21382 31896
Inne naleznosci finansowe 7 639 10 489
Odpis aktualizujgcy wartos¢ naleznosci finansowych (-) (29 758) (33 648)
Naleznosci finansowe ogétem (netto) 227 175 277 524
Naleznosci niefinansowe
Naleznosci z tytutu przedptat i udzielonych zaliczek 88 652 103 395
Naleznosci budzetowe 11 646 11 058
Rozliczenia miedzyokresowe** 6386 20591
Inne naleznosci niefinansowe 29 842 11 280
Odpis aktualizujgcy wartos$¢ naleznosci niefinansowych (-) (72 121) (39 430)
Naleznosci niefinansowe ogétem (netto) 64 405 106 894
Naleznosci krotkoterminowe ogétem (netto) 291 580 384 418

*Spdtka objeta naleznosé¢ odpisem aktualizujgcym w kwocie odpowiadajacej szacowanemu poziomowi ryzyka nierealizowalnosci tej naleznosci,
szczegotowy opis naleznosci spornych zostat zaprezentowany w nocie 42.2 niniejszego sprawozdania finansowego;

** W 2017 roku RAFAKO S.A., w ramach poszerzania oferty produktowej, rozpoczeta budowe prototypu pierwszego polskiego zero-emisyjnego
autobusu elektrycznego z bateria pod podwoziem; w dniu 28 wrzesnia 2020 roku RAFAKO S.A. w restrukturyzacji zawarta umowe sprzedazy
zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa funkcjonujacej jako oddziat Spotki dziatajacy pod nazwg RAFAKO S.A. Oddziat w Solcu Kujawskim,
za kwote 30 985 000,00 ztotych, pomiedzy Spotka pod firma RAFAKO EBUS sp. z 0.0. z siedzibg w Raciborzu a RAFAKO S.A. w restrukturyzacji przy
udziale Agencji Rozwoju Przemystu S.A. z siedzibg w Warszawie. W ramach tej transakcji zbyto naktady na prace rozwojowe nad prototypem autobusu
elektrycznego eBus.

Naleznosci budzetowe obejmujg przede wszystkim naleznosci z tytutu podatku VAT zaréwno krajowego, jak
i zagranicznego.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie s3 oprocentowane i majg zazwyczaj 30-dniowy termin ptatnosci. Jednakze, dla
niektorych kontrahentdw okres sptaty naleznosci ustalany na podstawie indywidualnych umoéw zawiera sie w przedziale
od 1 do 3 miesiecy.

Spotka posiada polityke w zakresie dokonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym klientom. Dzieki temu, zdaniem
kierownictwa, nie istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe, ponad poziom okreslony odpisem na niesciggalne naleznosci
wtasciwym dla naleznosci handlowych.

Wartos¢ bilansowa naleznosci z tytutu dostaw i ustug uznawana jest przez Spotke za rozsadne przyblizenie wartosci
godziwej.

Naleznosci handlowe krétkoterminowe wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2020 roku
w kwocie 166 420 tysiecy ztotych dotyczg kontraktéw handlowych z krajowymi oraz zagranicznymi kontrahentami.
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31 grudnia 2020 31 grudnia 2019

(przeksztatcone)

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug krotkoterminowe od odbiorcéw krajowych 71584 124 932
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug krotkoterminowe od odbiorcéw zagranicznych 94 836 77 119
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto 166 420 202 051

Kaucje wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2020 roku w kwocie 61 492 tysigce ztotych,
dotycza gtéwnie projektow realizowanych w obszarach:

e budowy bloku parowego opalanego weglem w kwocie 18 685 tysiecy ztotych,

¢ budowy bloku energetycznego opalanego gazem koksowniczym w kwocie 7 128 tysiecy ztotych,
e wykonania parownika w kwocie 5 938 tysiecy ztotych,

e wykonania czesci cisnieniowych kotta do spalarni w kwocie 6 198 tysiecy ztotych,

¢ budowy ttoczni w kwocie 3 154 tysigce ztotych.

Zmiana stanu kaucji zanotowana w okresie 12 miesiecy zakoriczonym 31 grudnia 2020 roku wynikata przede wszystkim
ze zwrotu kaucji pienieznej zwigzanej z realizacjg umdéw na modernizacje instalacji odsiarczania spalin w kwocie 5 149
tysiecy ztotych oraz ze zwrotu kaucji pienieznej zwigzanej z realizacjg umowy na instalacje katalitycznego odazotowania
spalin w kwocie 8 139 tysiecy ztotych. Ponadto na warto$¢ kaucji udzielonych miato wptyw udzielenie kaucji w kwocie
5 938 tysiecy ztotych w zwigzku z realizacjg projektu na wykonanie parownika.

Istotng pozycje wykazang w pozostatych naleznosciach stanowig zaliczki, ktére na dzien 31 grudnia 2020 roku wynosity
88 696 tysiecy ztotych, w tym:

e  zaliczka na poczet realizacji umowy na budowe zbiornikéw paliwa w kwocie 44 740 tysiecy ztotych,

e  zaliczka zwigzana z realizacjg umowy na wyspe biomasowa w kwocie 14 677 tysiecy ztotych,

e zaliczka zwigzana z realizacja umowy na budowe gazociggu w kwocie 11 130 tysiecy ztotych,

e  zaliczka zwigzana z realizacjg umowy na budowe zbiornika LNG w kwocie 6 450 tysiecy ztotych.

30.1. Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci handlowych oraz pozostatych naleznosci

Spodtka dokonata oceny naleznosci pod katem utraty ich wartosci zgodnie ze stosowang politykg rachunkowosci, opisang
w nocie 8.11 niniejszego sprawozdania finansowego. Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci, ktére w 2020 roku zostaty
ujete w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw wyniosty:

e w odniesieniu do naleznosci z tytutu dostaw i ustug — utworzenie odpiséw w kwocie 16 249 tysiecy ztotych (2019
rok: rozwigzanie/wykorzystanie odpiséw w kwocie 13 052 tysigce ztotych),

e wodniesieniu do pozostatych pozycji naleznosci finansowych dtugoterminowych i krétkoterminowych - utworzenie
odpisow aktualizujacych w kwocie 28 801 tysiecy ztotych (2019 rok: utworzenie odpiséw aktualizujgcych w kwocie
45 789 tysiecy ztotych).

Zmiany wartosci odpisow aktualizujgcych wartos$¢ naleznosci w okresie objetym sprawozdaniem finansowym prezentuja
ponizsze tabele.
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Zgodnie z przyjeta polityka rachunkowosci, dla naleznosci z tytutu dostaw i ustug Spétka stosuje uproszczone podejscie
zaktadajgce kalkulacje odpiséw z tytutu oczekiwanych strat kredytowych dla catego okresu zycia instrumentu.

Okres 12 miesiecy
zakoriczony
31 grudnia 2020

Okres 12 miesiecy
zakoriczony
31 grudnia 2019

Stan na poczatek okresu (5679) (18 731)
Odpisy ujete jako koszt w okresie (16 253) (3323)
Odpisy odwrdcone ujete jako przychdd w okresie (-) 4 3085
Odpisy wykorzystane (-) - 13 290
Stan na koniec okresu (21 928) (5679)

W odniesieniu do naleznosci z tytutu dostaw i ustug, dla ktérych odpisy aktualizujgce szacuje sie dla catego zycia
instrumentu, Spoétka nie jest narazona na ryzyko kredytowe w zwigzku z pojedynczym znaczacym kontrahentem.
W konsekwencji szacunki odpiséw s3 dokonywane na zasadzie zbiorowej, a naleznosci zostaty pogrupowane wedtug
okresu przeterminowania dtuznika. Szacunek odpisu jest oparty przede wszystkim o historycznie ksztattujgce sie
przeterminowania i powigzanie zalegania z faktyczng sptacalnoscig.. W oparciu o oszacowany wzrost ryzyka kredytowego

Spdtka dokonata szacunku w oparciu o 1-roczng analize wptywdw naleznosci od kontrahentow.

Zmiana wartosci odpiséw aktualizujgcych naleznosci handlowe wykazana w okresie 12 miesiecy zakoniczonym 31 grudnia
2020 roku wynikata przede wszystkim z aktualizacji macierzy stuzgcej do ustalenia wartosci odpisu naleznosci handlowych
na dzien bilansowy. Szczegétowy opis zostat umieszczony w nocie 8.11 niniejszego sprawozdania finansowego. Odpisy
aktualizujgce wartos¢ pozostatych pozycji naleznosci finansowych (tj. poza naleznosciami z tytutu dostaw i ustug)

dtugoterminowych i krétkoterminowych.

Okres 12 miesiecy
zakoriczony
31 grudnia 2020

Okres 12 miesiecy
zakoriczony
31 grudnia 2019

Stan na poczatek okresu (73 078) (27 289)
Odpisy ujete jako koszt w okresie (43 497) (46 312)
- 12-miesieczne oczekiwane straty (7 503) (709)
- znaczacy wzrost ryzyka kredytowego, ale brak utraty wartosci - -
- aktywa dotkniete utratg wartosci (35994) (45 603)
Odpisy odwrdcone ujete jako przychdd w okresie (-) 14 697 523
- 12-miesieczne oczekiwane straty 14 697 523
Odpisy wykorzystane (-) - -
- 12-miesieczne oczekiwane straty - -
- znaczacy wzrost ryzyka kredytowego, ale brak utraty wartosci - -
- aktywa dotkniete utratg wartosci - -
Stan na koniec okresu (101 879) (73 078)
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Zmiana wartosci odpiséw aktualizujgcych wartos¢ pozostatych naleznosci wynikata przede wszystkim:

ez utworzenia odpisu aktualizujgcego wartos¢ naleznosci z tytutu udzielonych zaliczek w kwocie 14 036 tysiecy
ztotych,

ez utworzenia odpisu aktualizujgcego wartos¢ kaucji udzielonych w kwocie 7 503 tysigce ztotych,

ez utworzenia odpisdw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci spornych w kwocie 1 596 tysiecy ztotych,

ez utworzenia odpisdw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci z tytutu dokonanych ptatnosci bezposrednich z tytutu
odpowiedzialnosci solidarnej za zobowigzania podwykonawcéw w kwocie 19 464 tysigce ztotych,

ez utworzenia odpisdw aktualizujgcych wartos¢ pozostatych naleznosci w kwocie 898 tysiecy ztotych.

31. Aktywa finansowe krotkoterminowe

31.1. Pozostate aktywa finansowe krétkoterminowe

31 grudnia 2020 31 grudnia 2019

(przeksztatcone)

Inne aktywa finansowe krétkoterminowe, w tym: - -
Zaliczka na poczet nabycia prawa do pozyczki 10400 10 400
Odpis aktualizujgcy wartosc zaliczki na poczet nabycia prawa do pozyczki (10 400) (10 400)
Obligacje krotkoterminowe 27 822 27 822
Odpis aktualizujgcy wartos¢ obligacji (27 822) (27 822)

* szczegbtowy opis dotyczacy obligacji zostat zamieszczony w nocie 31.1.1

31.1.1. Obligacje

W dniu 9 listopada 2016 roku PBG S.A. w restrukturyzacji, w zwigzku z zawarciem anekséw do dokumentacji
restrukturyzacyjnej, poinformowata o rozpoczeciu procedury emisji obligacji, ktérych nabycie zostato nastepnie
zaoferowane wierzycielom zaspokajanym przez PBG S.A. zgodnie z Uktadem, w tym spdtce RAFAKO S.A. (Obligacje).

W konsekwencji powyzszego, w dniu 20 stycznia 2017 roku Spoétka ztozyta oswiadczenie o przyjeciu skierowanych do niej
propozycji nabycia Obligacji spotki PBG S.A. w restrukturyzacji emitowanych w ramach os$miu serii od B1 do I1 (tak zwana
Druga Emisja Obligacji PBG S.A.). tgcznie RAFAKO S.A. objeta 388 492 sztuk Obligacji o facznej wartosci nominalnej w
wysokosci 38 849 200,00 ztotych. Objecie wskazanych Obligacji nastgpito w drodze potrgcenia wierzytelnosci RAFAKO S.A.
wynikajacych z uktadu PBG S.A. w restrukturyzacji z ceng emisyjng Obligacji.

W dniu 9 lutego 2017 roku nastgpit przydziat Obligacji na rzecz RAFAKO S.A. Do konca 2019 roku jednostka dominujaca
PBG S.A., dokonata wykupu obligacji serii B1, C1, D1, E1 i F1 obligacji o tgcznej wartosci 11 026 800 ztotych.

W dniu 19 grudnia 2019 roku PBG S.A. ztozyta wniosek o otwarcie postepowania sanacyjnego dla Spétki oraz uchylenie
uktadu zawartego z wierzycielami w dniu 5 sierpnia 2015 roku. W dniu 9 stycznia 2020 roku postanowieniem Sadu
Rejonowego w Poznaniu uktad z wierzycielami zostat uchylony. W dniu 12 lutego 2020 roku zostato otwarte
postepowanie sanacyjne wobec spotki PBG S.A. w restrukturyzacji.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie zostaty wykupione obligacje PBG S.A. w restrukturyzacji
nastepujacych serii:

Data Wykupu

30.06.2019

31.12.2019

30.06.2020

Serie

G,GliG3

H,H1iH3

L1113

Wartos¢ wykupywanych Obligacji

61 934 800 zt

46 875 600 zt

238 445 700 zt

w tym Obligacje objete przez
RAFAKO S.A.

4996 100 zt

3781300 zt

19 045 000 zt
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Obligacje wyemitowane przez PBG S.A. zgodnie z warunkami emisji byly i sg obligacjami zabezpieczonymi
w rozumieniu Ustawy z dnia 15 stycznia 2015 roku o obligacjach. Obligacje PBG S.A. sg zabezpieczone przede wszystkim
zastawem rejestrowym na 42 466 000 sztuk zdematerializowanych akcji RAFAKO S.A. (co stanowi obecnie 33,2% kapitatu
RAFAKO S.A.), hipotekami na nieruchomosciach Grupy PBG, zastawami rejestrowymi na innych wybranych aktywach
Grupy PBG, w tym akcjach i udziatach wybranych spétek z Grupy PBG (w tym spotki PBG oil and gas Sp. z 0.0.),
poreczeniami oraz os$wiadczeniami o poddaniu sie egzekucji do facznej kwoty zabezpieczenia w wysokosci
1 065 000 000,00 ztotych.

Pomimo, ze na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego pozostate do wykupu Obligacje spotki PBG S.A.
(o tgcznej wartosci: 353,3 miliondw ztotych) zabezpieczone byly wyzej wskazanymi zabezpieczeniami, w ocenie Zarzadu
ustanowione zabezpieczenie w korespondencji z tgczng kwotg zobowigzan z tytutu wskazanych Obligacji oraz pozostatych
zobowigzan powstatych w toku dziatalnosci spdétki PBG S.A. w restrukturyzacji nie jest wystarczajgce, aby uznaé,
ze naleznos¢ jest realizowalna.

W zwigzku ze zmiang stanowiska Zarzgdu Spodtki w kwestii realizowalnosci naleznosci z tytutu obligacji spotki PBG S.A.
w restrukturyzacji, na dzien 31 grudnia 2020 roku oraz 31 grudnia 2019 roku Spoétka dokonata utworzenia odpisu
aktualizujacego na catg wartos¢ posiadanych obligacji.

31.2. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

31 grudnia 2020 31 grudnia 2019

(przeksztatcone)

Srodki pieniezne w banku i w kasie 46 706 21089
Lokaty krétkoterminowe do 3 miesiecy, w tym: 940 2828
- stanowigce zabezpieczenie zobowigzan warunkowych - -
47 646 23917

Srodki pieniezne w banku sg oprocentowane wedtug zmiennych stdép procentowych, ktérych wysokosé zalezy od stawki
referencyjnej ustalanej na rynku miedzybankowym. Lokaty krdtkoterminowe, klasyfikowane jako s$rodki pieniezne,
sq dokonywane na rézne okresy, od jednego dnia do jednego miesigca, w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania
Spotki na srodki pieniezne i s3 oprocentowane wedtug ustalonych z bankiem stép procentowych.

Spotka posiada srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania, do ktérych zalicza otrzymane w ramach
przyznanych dotacji srodki pieniezne ulokowane na wyodrebnionych rachunkach bankowych, ktdére Spétka moze
wykorzystywaé do uregulowania zobowigzan wynikajacych z realizowanych projektow. Na dzien 31 grudnia 2020 roku
kwota ta wynosita 14 080 tysiecy ztotych. Ponadto na dzien 31 grudnia 2020 roku Spodtka posiada srodki o ograniczone;j
mozliwosci dysponowania na rachunku cesyjnym w kwocie 3,5 miliona ztotych.

Ponadto s$rodki pieniezne na rachunkach bankowych zabezpieczonych cesjg naleznosci z kontraktu moga podlegac
blokadzie w przypadku istotnego pogorszenia sie sytuacji finansowej Spotki.

32. Aktywa stanowigce zabezpieczenie zobowigzan Spétki

32.1. Zabezpieczenia ustanowione na srodkach trwatych

Na dzien 31 grudnia 2020 roku wartos¢ srodkéw trwatych stanowigcych zabezpieczenie zobowigzan wynosita
114 601 tysiecy ztotych. Srodki trwate zabezpieczajg zobowigzania z tytutu zawartej z PKO BP S.A. Umowy Limitu
Kredytowego Wielocelowego (ustanowiona hipoteka na taczng kwote do 300 milionéw ztotych na nieruchomosciach,
ktorych RAFAKO S.A. jest wtascicielem lub uzytkownikiem wieczystym z wytgczeniem nieruchomosci mieszkalnych oraz
zastaw rejestrowy pierwszorzedny na zbiorze rzeczy ruchomych i praw) oraz wierzytelnosci BGK, PKO BP, mBanku i PZU
wobec RAFAKO S.A. na podstawie Umowy Poreczenia zawartej w celu zabezpieczenia zobowigzan EO03B7 Sp. z o.0.
powstatych w zwigzku z Umowa o Udzielenie Gwarancji wystawionych na rzecz Nowe Jaworzno Grupa TAURON Sp. z o.0.
w zwigzku z realizacjg Projektu Jaworzno Ill 910 MW (ustanowiony zastaw rejestrowy drugorzedny na zbiorze rzeczy
ruchomych i praw).
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31 grudnia 2020 31 grudnia 2019

(przeksztatcone)

Srodki trwate zabezpieczone hipoteka, w tym: 80 140 83094
grunty 9162 9162
budynki i budowle 70978 73932
Srodki trwate, na ktérych ustanowiono zastaw rejestrowy, w tym: 34 461 39282
urzadzenia techniczne i maszyny 32842 36 880
srodki transportu 1619 2 402
114 601 122 376*

*wykazane kwoty obejmuja srodki trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy w kwocie 4 512 tysiecy ztotych (31 grudnia 2019: 103 tysigce
ztotych), zaprezentowanie w nocie 22

32.2. Zabezpieczenia ustanowione na wartosciach niematerialnych

Na dzien 31 grudnia 2020 roku wartosci niematerialne o wartosci 4 677 tysiecy ztotych stanowity zabezpieczenie
zobowigzan Spétki (31 grudnia 2019: 8 097 tysiecy ztotych). Wartosci niematerialne zabezpieczajg zobowigzania z tytutu
zawartej z PKO BP S.A. Umowy Limitu Kredytowego Wielocelowego (ustanowiony zastaw rejestrowy pierwszorzedny
na zbiorze rzeczy ruchomych i praw) oraz wierzytelnosci BGK, PKO BP, mBanku i PZU wobec RAFAKO S.A. na podstawie
Umowy Poreczenia zawartej w celu zabezpieczenia zobowigzann EO03B7 Sp. z 0.0. powstatych w zwigzku z Umowg
o Udzielenie Gwarancji wystawionych na rzecz Nowe Jaworzno Grupa TAURON Sp. z 0.0. w zwigzku z realizacjg Projektu
Jaworzno 11 910 MW (ustanowiony zastaw rejestrowy drugorzedny na zbiorze rzeczy ruchomych i praw).

32.3. Zabezpieczenia ustanowione na akcjach/udziatach

Na dzier 31 grudnia 2020 roku akcje/udziaty w spotkach o wartosci bilansowej 28 067 tysiecy ztotych (31 grudnia 2019:
31310 tysiecy ztotych) zabezpieczajg zobowigzania z tytutu zawartej z PKO BP S.A. Umowy Limitu Kredytowego
Wielocelowego (ustanowiony zastaw rejestrowy pierwszorzedny na zbiorze rzeczy ruchomych i praw) oraz wierzytelnosci
BGK, PKO BP, mBanku i PZU wobec RAFAKO S.A. na podstawie Umowy Poreczenia zawartej w celu zabezpieczenia
zobowigzan EO03B7 Sp. z 0.0. powstatych w zwigzku z Umowg o Udzielenie Gwarancji wystawionych na rzecz Nowe
Jaworzno Grupa TAURON Sp. z 0.0. w zwigzku z realizacjg Projektu Jaworzno Il 910 MW (ustanowiony zastaw rejestrowy
drugorzedny na zbiorze rzeczy ruchomych i praw).

Zmniejszenie wartosci akcji/udziatéw w okresie 12 miesiecy 2020 roku w poréwnaniu do okresu poréwnawczego roku
poprzedniego zwigzane jest przede wszystkim z utworzeniem odpiséw aktualizujgcych wartos¢ udziatow w spétce
zaleznej, co zostato szerzej opisane w nocie 26.1.

32.4. Zabezpieczenia ustanowione na zapasach

Na dzien 31 grudnia 2020 roku zapasy o wartosci bilansowej 22 870 tysiecy ztotych stanowity zabezpieczenie zobowigzan
Spoétki (31 grudnia 2019: 27 205 tysiecy ztotych). Zapasy stanowig zabezpieczenie zobowigzania z tytutu zawartej
z PKO BP S.A. Umowy Limitu Kredytowego Wielocelowego (ustanowiony zastaw rejestrowy pierwszorzedny na zbiorze
rzeczy ruchomych i praw) oraz wierzytelnosci BGK, PKO BP, mBanku i PZU wobec RAFAKO S.A. na podstawie Umowy
Poreczenia zawartej w celu zabezpieczenia zobowigzarn EO03B7 Sp. z o0.0. powstatych w zwigzku z Umowa o Udzielenie
Gwarancji wystawionych na rzecz Nowe Jaworzno Grupa TAURON Sp. z 0.0. w zwigzku z realizacjg Projektu Jaworzno llI
910 MW (ustanowiony zastaw rejestrowy drugorzedny na zbiorze rzeczy ruchomych i praw).
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32.5. Zabezpieczenia ustanowione na naleznosciach handlowych
Na dzie 31 grudnia 2020 roku naleznosci z tytutu dostaw, robdt i ustug o wartosci bilansowej 44 157 tysiecy ztotych

stanowity zabezpieczenie udzielonych gwarancji oraz kredytow i pozyczek (31 grudnia 2019 roku: 21 499 tysiecy ztotych).

33. Kapitat wtasny

33.1. Kapitat podstawowy

W okresie 12 miesiecy zakonczonym dnia 31 grudnia 2020 roku kapitat podstawowy RAFAKO S.A. nie ulegt zmianie
i na dzien 31 grudnia 2020 roku jego wartos¢ wynosita 254 864 tysigce ztotych.

Kapitat akcyjny Liczba akcji Wartos¢ akcji
w szt. w tys. zt

Akcje serii A 900 000 1800
Akcje serii B 2 100 000 4200
Akcje serii C 300 000 600
Akcje serii D 1200 000 2 400
Akcje serii E 1500 000 3000
Akcje serii F 3000 000 6 000
Akcje serii G 330000 660
Akcje serii H 8070 000 16 140
Akcje serii | 52 200 000 104 400
Akcje serii J 15331998 30 664
Akcje serii K 42 500 000 85 000
127 431 998 254 864

W zwigzku z emisjg obligacji przez PBG S.A. w 2016 roku, gtéwnego akcjonariusza Spétki, na akcjach RAFAKO S.A,
nalezgcych bezposrednio do PBG S.A.(7 665999 akcji), jak i posrednio poprzez spdtke zalezng od PBG S.A.
w restrukturyzacji - Multaros Trading Company Limited (34 800 001 akcji) zostat ustanowiony zastaw rejestrowy na rzecz
obligatariuszy PBG S.A. w restrukturyzacji.

33.2. Wartos¢ nominalna akcji
Wszystkie wyemitowane akcje posiadajg wartosé nominalng wynoszacy 2,00 ztote i zostaty objete w zamian za wktady
pieniezne.

33.3. Prawa akcjonariuszy

Akcje wszystkich serii sg jednakowo uprzywilejowane co do dywidendy oraz zwrotu z kapitatu.

33.4. Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej

W okresie 12 miesiecy zakonczonym dnia 31 grudnia 2020 roku, kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci
nominalnej nie ulegt zmianie i na dzien 31 grudnia 2020 roku kapitat ten wynidst 165 119 tysiecy ztotych.

33.5. Wyptacone dywidendy

W okresie 12 miesiecy zakoriczonym dnia 31 grudnia 2020 roku oraz do dnia publikacji niniejszego sprawozdania
finansowego Spotka nie wyptacata dywidendy, a Zarzad nie zadeklarowat jej wyptaty.

33.6. Zarzadzanie kapitatem

Zarzadzanie kapitatem przez Spdétke majgce na celu zapewnienie mozliwie wysokiego poziomu bezpieczenstwa
dziatalnosci operacyjnej przy jednoczesnym minimalizowaniu kosztdw pozyskiwania zrédet finansowania. Zabezpieczenie
stabilnej dziatalnosci Spdétki wymaga utrzymywania odpowiedniej relacji pomiedzy wtasnym i obcymi kapitatami oraz
efektywnego zarzadzania nadwyzkami finansowymi. Spétka analizuje strukture kapitatu poprzez wskaznik kapitalizacji
(udziat kapitatu wtasnego w sumie bilansowej).

Strona 77



RAFAKO S.A. w restrukturyzacji
“‘ "” Dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego
za okres 12 miesiecy zakonczony dnia 31 grudnia 2020 roku

(w tysigcach ztotych)

Sytuacje Spotki nalezy analizowac w powigzaniu z notg 7 dotyczacg kontynuacji dziatalnosci

31 grudnia 2020

31 grudnia 2019

(przeksztatcone)

Udziat zadtuzenia w kapitale witasnym

Kapitat wtasny (192 253) 104 529

Kapitat obcy (kredyty bankowe oraz otrzymane pozyczki) 84 700 112 021

Suma bilansowa 782 484 932588
Wskaznik kapitalizacji (kapitat wtasny/suma bilansowa) (0,25) 0,11
Zrédta finansowania ogétem

Kapitat wtasny (192 253) 104 529

Kapitat obcy (kredyty bankowe oraz otrzymane pozyczki) 84 700 112 021

Leasing 4674 5741
Wskaznik kapitatu do zrédet finansowania ogétem (2,15) 0,89
EBITDA

Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej (279 284) (250 395)

Amortyzacja 12 490 12 659
EBITDA (266 794) (237 736)
Dtug

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 84 700 112 021

Leasing 4674 5741
Wskaznik dtugu do EBITDA (0,33) (0,50)
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34. Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw na WZ RAFAKO S.A. na koniec
okresu sprawozdawczego

Wykaz akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na WZ RAFAKO S.A. na dzien 31 grudnia 2020
roku zostat zaprezentowany w ponizszej tabeli:

Procentowy udziat

. " Liczba gtosow Udziat w o
. Liczba akgji L . w ogdlnej liczbie
Nazwa podmiotu wynikajgcych kapitale A
(w sztukach) z posiadanych akcji zaktadowym glosow
na WZA
PBG S.A., Multaros Trading Company Ltd. oraz Fundusz
Inwestycji Polskich Przedsiebiorstw Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych
zgodnie z porozumieniem z dnia 24 pazdziernika 2017
r. o ktéorym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 6) Ustawy
o Ofercie Publicznej(*), w tym: 55081 769 55081 769 43,22% 43,22%
- PBG S.A.(*) 7 665 999 7 665 999 6,02% 6,02%
- Multaros Trading Company Limited (spotka
zalezna od PBG S.A.)(*)(***) 34 800 001 34 800 001 27,31% 27,31%
- Fundusz Inwestycji Polskich Przedsiebiorstw
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow
Niepublicznych zarzadzany przez PFR TFI S.A. (**) 12 615 769 12 615 769 9,90% 9,90%
Pozostali 72 350 229 72 350 229 56,78% 56,78%

(*) stan akcji na podstawie zawiadomienia od PBG i Multaros z dnia 28 grudnia 2017 roku.

(**) stan akcji na podstawie zawiadomienia Funduszu Inwestycji Polskich Przedsiebiorstw Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywoéw Niepublicznych
z dnia 3 stycznia 2018 roku,

(***) Multaros Trading Company Ltd. jest spotka zalezng PBG S.A. w zwigzku z czym spdtka RAFAKO S.A. (,Spdtka”) jest posrednio kontrolowana przez
PBG, ktdéra posiada facznie, bezposrednio i posrednio, 42.466.000 akcji Spétki stanowigcych 33,32% kapitatu zaktadowego Spétki i uprawniajacych
do wykonywania 33,32% gtoséw ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki.
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35. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

Kredyty i pozyczki
krotkoterminowe

PKO BP S.A.

PKO BP S.A.

PKO BP S.A.

PKO BP S.A.

Efektywna
Zabezpieczenie Inne Waluta stopa

procentowa

weksel wtasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowa, przelew

wierzytelnosci z kontraktéw?*, klauzula potracenia wierzytelnosci kredyt odnawialny

z rachunkéw RAFAKO S.A., hipoteka**, oswiadczenie o poddaniu L.

. . . . w rachunku biezgcym do WIBOR 1M +

sie egzekucji, zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy ruchomych e PLN .

- - 9 L kwoty 50 milionéw marza

i praw stanowiacych cato$¢ gospodarczg przedsiebiorstwa wraz z totych®**

cesja z polisy mienia, zastaw finansowy na przelewach ziotyc

wierzytelnosci z kontraktéw, kaucje gotowkowe

weksel wtasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowa, przelew

wierzytelnosci z kontraktéw?*, klauzula potracenia wierzytelnosci

z rachunkéw RAFAKO S.A., hipoteka**, oswiadczenie o poddaniu  kredyt obrotowy odnawialny WIBOR 1M lub

. o . . PLN/

sie egzekucji, zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy ruchomych w rachunku kredytowym do EUR EURIBOR 1M +

i praw stanowigcych catos$c gospodarczg przedsiebiorstwa wrazz  kwoty 7 milionéw ztotych*** marza

cesja z polisy mienia, zastaw finansowy na przelewach

wierzytelnosci z kontraktéw, kaucje gotowkowe

weksel wtasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowg, przelew

wierzytelnosci z kontraktéw?*, klauzula potracenia wierzytelnosci  kredyt obrotowy odnawialny

z rachunkéw RAFAKO S.A., hipoteka**, oswiadczenie o poddaniu  z przeznaczeniem na pokrycie WIBOR 1M +

sie egzekucji, zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy ruchomych zobowigzan z tytutu wypfat PLN .

i praw stanowigcych catos$c gospodarczg przedsiebiorstwa wrazz  dokonanych w ramach marza

cesja z polisy mienia, zastaw finansowy na przelewach gwarancji bankowych***

wierzytelnosci z kontraktéw, kaucje gotowkowe

weksel wtasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowg, przelew

wierzytelnosci z kontraktow*, klauzula potracenia wierzytelnosci  kredyt obrotowy odnawialny

z rachunkow RAFAKO S.A., hipoteka**, oswiadczenie o poddaniu  z przeznaczeniem na pokrycie WIBOR 1M +

sie egzekucji, zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy ruchomych zobowigzan z tytutu wyptat PLN .

i praw stanowigcych catos$¢ gospodarczg przedsiebiorstwa wrazz  dokonanych w ramach marza

cesja z polisy mienia, zastaw finansowy na przelewach gwarancji bankowych***

wierzytelnosci z kontraktéw, kaucje gotowkowe

Termin sptaty

31.01.2022****

31.01.2022****

31.01.2022****

31.01.2022****

Zobowigzania z tytutu

kredytow bankowych
i pozyczek

31 grudnia 31 grudnia
2020 2019

50 354 69 569
3683 34149
8344 8303

6 070 -
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L . Efektywna Zobowigzania z tytutu
Krejdy tvip ozy czki Zabezpieczenie Inne Waluta stopa Termin sptaty kredytow bankowych
krétkoterminowe .
procentowa i pozyczek
31 grudnia 31 grudnia
2020 2019
weksel wtasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowg, przelew
wierzytelnosci z kontraktéw?*, klauzula potracenia wierzytelnosci  kredyt obrotowy odnawialny
z rachunkéw RAFAKO S.A., hipoteka**, oswiadczenie o poddaniu  z przeznaczeniem na pokrycie WIBOR 1M +
PKO BP S.A. sie egzekucji, zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy ruchomych zobowigzan z tytutu wyptat PLN . 31.01.2022**** 14 196 -
i praw stanowigcych catos$c gospodarczg przedsiebiorstwa wrazz  dokonanych w ramach marza
cesja z polisy mienia, zastaw finansowy na przelewach gwarancji bankowych***
wierzytelnosci z kontraktéw, kaucje gotéwkowe
weksel wtasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowg, przelew
wierzytelnosci z kontraktow*, klauzula potracenia wierzytelnosci  kredyt obrotowy odnawialny
z rachunkéw RAFAKO S.A., hipoteka**, oswiadczenie o poddaniu  z przeznaczeniem na pokrycie WIBOR 1M +
PKO BP S.A. sie egzekucji, zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy ruchomych zobowigzan z tytutu wyptat PLN . 31.01.2022%*** 2053 -
i praw stanowigcych catos¢ gospodarczg przedsiebiorstwa wrazz  dokonanych w ramach marza
cesja z polisy mienia, zastaw finansowy na przelewach gwarancji bankowych***
wierzytelnosci z kontraktéw, kaucje gotowkowe
84 700 112 021

* zabezpieczenie udzielonego kredytu stanowig naleznosci z kontaktow realizowanych przez Spétke;

** na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego Spotka ustanowita hipoteke na nieruchomosciach Spétki (za wyjatkiem mieszkan i budynkéw mieszkalnych) na taczng kwote do 300 milionéw ztotych, ktéra
ma stanowi¢ dodatkowe zabezpieczenie udzielonego przez bank PKO BP S.A. kredytu;

*** na dzien publikacji niniejszego sprawozdania finansowego, zgodnie z aneksem do umowy limitu kredytowego wielocelowego podpisanego dnia 5 stycznia 2021 roku, limit udzielony zostat do kwoty 120,6 min ztotych,
w tym limit kredytu w rachunku biezgcym: do kwoty 50 milionéw ztotych do dnia 31 stycznia 2022 roku;

**** na dzien publikacji niniejszego sprawozdania finansowego, zgodnie z aneksem do umowy limitu kredytowego wielocelowego podpisanego dnia 5 stycznia 2021 roku, termin wykorzystania i sptaty kredytu przedtuzono
do dnia 31 stycznia 2022 roku.

Spodtka przewiduje przedtuzenie umowy kredytowej na kolejne okresy. Sytuacje kredytowg Spotki nalezy analizowa¢ w powigzaniu z trescig noty 7 dotyczgcej kontynuacji
dziatalnosci Spotki.
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36. Zobowiazania z tytutu swiadczen pracowniczych

36.1. Swiadczenia pracownicze po okresie zatrudnienia oraz inne $wiadczenia

Na podstawie prognozy wyceny dokonanej na koniec okresu obrachunkowego przez profesjonalng firme aktuarialng
Spotka tworzy rezerwe na wartoéé biezaca zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych, nagréd jubileuszowych oraz ZFSS.
Kwote tej rezerwy oraz uzgodnienie przedstawiajgce zmiany stanu w ciggu okresu obrotowego zawarto w ponizszej tabeli:

Okres 12 miesiecy Okres 12 miesiecy

zakoriczony zakoriczony
31 grudnia 2020 31 grudnia 2019
Na dzien 1 stycznia 31794 26 097
Koszty odsetek 605 730
Koszty biezacego zatrudnienia 527 654
Koszty przesztego zatrudnienia (3514)
(zyski)/straty aktuarialne (915) 6877
Woyptacone swiadczenia (3 064) (2 564)
Koniec okresu 25433 31794
Rezerwy dtugoterminowe 24 483 29329
Rezerwy krétkoterminowe 951 2 465

Gtowne zatozenia przyjete przez aktuariusza na dzien i zaktadane w okresie 12 miesiecy zakoriczonym 31 grudnia 2020
roku oraz w okresie 12 miesiecy zakoriczonym 31 grudnia 2019 roku do wyliczenia kwoty zobowigzania sg nastepujgce:

31 grudnia 2020 31 grudnia 2019
Stopa dyskontowa (%) 1,2 1,9
Przewidywany wskaznik inflacji (%)* - -
Wskaznik rotacji pracownikow 7,5 7,5
Przewidywana stopa wzrostu wynagrodzen (%)** 2 2
* Brak danych w raporcie aktuariusza
** 2% w roku 2021 oraz w kolejnych latach
Analiza wrazliwosci
Zmiana przyjetej stopy dyskontowej o poét punktu procentowego:
Wzrost Spadek
(w tys. ztotych) (w tys. ztotych)
31 grudnia 2020
Wptyw na zobowigzanie z tytutu okreslonych swiadczen (1297) 1389
31 grudnia 2019
Wptyw na zobowigzanie z tytutu okreslonych swiadczen (1 398) 1520
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37. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

37.1. Pozostate zobowigzania dtugoterminowe

31 grudnia 2020

31 grudnia 2019

(przeksztatcone)

Zobowiazania finansowe
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 11482 18 556
11482 18 556

37.2. Pozostate rezerwy ditugoterminowe

31 grudnia 2020

31 grudnia 2019

(przeksztatcone)

Rezerwa na koszty napraw gwarancyjnych 28 484 18 430
Rezerwy na koszty odpraw emerytalnych 7379 8570
Rezerwa na nagrody jubileuszowe 10330 13944
Rezerwa na pozostate swiadczenia pracownicze 6773 6 815
Naliczone zobowigzania z tytutu niewyptaconej premii - 5
52 966 47 764

37.3. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate zobowigzania krétkoterminowe

31 grudnia 2020

31 grudnia 2019

(przeksztatcone)

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 377 297 332 640
Zobowigzania z tytutu zakupu srodkow trwatych i wartosci niematerialnych 22 163
Kwoty zatrzymane (kaucje) 131 87
Inne zobowigzania finansowe* 155 355 -
Zobowiazania finansowe ogétem 532 805 332890
Zobowigzania z tytutu podatkdéw i innych swiadczen 3647 5525
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 30108 16 763
Zobowigzania z tytutu poreczen/odpowiedzialnosci solidarnej 7478 15 386
Zobowigzania z tytutu opdznionego sptywu kosztéw 16 615 13582
Zobowigzania z tytutu kosztow restrukturyzacji zatrudnienia 2701 -
Inne zobowigzania niefinansowe 6344 2713
Zobowiazania niefinansowe ogétem 66 893 37 206
599 698 370 096

* na dzien 31 grudnia 2020 roku Spoétka rozpoznata w sprawozdaniu z sytuacji finansowej zobowigzania z tytutu zrealizowanych gwarancji bankowych
i ubezpieczeniowy wraz z naliczonymi odsetkami w tgcznej kwocie 71 176 tysiecy ztotych oraz zobowigzania z tytutu otrzymanych kar umownych
w kwocie 10 192 tysigce ztotych
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Na dzied 31 grudnia 2020 roku Spétka prezentuje krétkoterminowe zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych
w kwocie 30 108 tysiecy ztotych, w sktad ktérych wchodza pozycje ujete w ponizszej tabeli:

31 grudnia 2020 31 grudnia 2019

(przeksztatcone)

Zobowigzania z tytutu ubezpieczen spotecznych 20 826 6682
Zobowigzania wobec pracownikdw z tytutu wynagrodzen 6364 6555
Zobowigzania z tytutu Pracowniczych Planéw Kapitatowych 181 225
Rezerwy na koszty niewykorzystanych urlopow 2 553 2769
Naliczone zobowigzania z tytutu niewyptaconej premii 184 532
30108 16 763

Na dzien 31 grudnia 2020 roku Spoétka oszacowata wartosc rezerwy z tytutu poreczenia opisanego w nocie 28.1. w kwocie
7 344 tysigce ztotych (31 grudnia 2019: 7 344 tysigce ztotych).

Spotka zawarta umowe na budowe gazociggu, w ktérej podwykonawcg Spétki byta jednostka dominujgca PBG S.A.
w restrukturyzacji. Z tytutu odpowiedzialnosci solidarnej Spdétka rozpoznata zobowigzanie z tytutu roszczen
podwykonawcéw PBG S.A. w restrukturyzacji w wysokosci 131 tysiecy ztotych (31 grudnia 2019: 8 040 tysiecy ztotych).

Wartos¢ bilansowa zobowigzan z tytutu dostaw i ustug uznawana jest przez Spétke za rozsgdne przyblizenie wartosci
godziwej.

37.4. Pozostate rezerwy krétkoterminowe

31 grudnia 2020 31 grudnia 2019

(przeksztatcone)

Rezerwa na koszty napraw gwarancyjnych 3390 6 555
Rezerwa na straty z tytutu uméw 37 885 38 997
Rezerwy na koszty odpraw emerytalnych 241 432
Rezerwa na nagrody jubileuszowe 656 1772
Rezerwa na pozostate Swiadczenia pracownicze 54 261
Pozostate rezerwy 32 288
42 258 48 305

37.5. Zobowiazania z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych

Na dzien 31 grudnia 2020 roku i na dzien 31 grudnia 2019 roku Spoétka nie posiada nierozliczonych transakcji walutowych
0 ujemnej wartosci godziwe;.

37.6. Zobowigzania z tytutu nabycia srodkow trwatych i wartosci niematerialnych

Na dzien 31 grudnia 2020 roku Spdtka wykazywata zobowigzania z tytutu nabycia rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci
niematerialnych w kwocie 22 tysigce ztotych (31 grudnia 2019 roku: 163 tysigce ztotych).

Na dzien 31 grudnia 2020 roku Spdtka nie posiadata podpisanych uméw dotyczacych planowanych naktadéw
inwestycyjnych, ktére nie zostaty na dzien zakonczenia okresu sprawozdawczego ujete w ksiegach rachunkowych.
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37.7. Zmiana stanu rezerw, zobowiazan i rozliczen miedzyokresowych wykazanych w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej

37.7.1. Zobowigzania z tytutu kosztéw niewykorzystanych urlopéw

Zobowigzanie z tytutu koszty niewykorzystanych urlopdw wyliczana jest miesiecznie w oparciu o faktyczng ilos¢ dni
niewykorzystanych urlopdéw na koniec kazdego miesigca. W ciggu roku obrotowego na kazdy miesigc przypada jedna
dwunasta naleznego urlopu za caty rok, powiekszona o wszystkie niewykorzystane dni z okreséw poprzednich. Ustalona
w ten sposob ilos¢ dni mnozona jest przez Srednig stawke dzienng dla danego pracownika, ustalong w oparciu
0 wynagrodzenie z miesigca, na ktory rezerwa jest wyliczana powiekszone o obcigzenia z tytutu ZUS.

Okres 12 miesiecy Okres 12 miesiecy

zakoriczony zakoriczony
31 grudnia 2020 31 grudnia 2019
Poczatek okresu 2769 2929

Utworzenie rezerwy na zobowigzanie - -
Koszty wyptaconych swiadczen (216) (160)
Rozwigzanie rezerwy na zobowigzanie - -

Koniec okresu 2553 2769

Krétkoterminowe na dzien 2553 2769
Dtugoterminowe na dzien - _

2553 2769

37.7.2. Naliczone zobowigzania z tytutu kosztow niewyptaconej premii

Spdtka wyptaca pracownikom premie roczng, ktorej wysokos¢ jest uzalezniona od stopnia realizacji zysku operacyjnego
firmy. Zgodnie z postanowieniami Uktadu Zbiorowego Pracy (UZP), po zatwierdzeniu rocznego sprawozdania finansowego
w terminie do 30 dni, Zarzad — po zasiegnieciu opinii Zwigzkéw Zawodowych — podejmuje decyzje o wyptacie premii
uznaniowej dla pracownikéw Spétki. W ciggu roku obrotowego Spotka tworzy rezerwe z tytutu premii rocznej w wysokosci
okreslonej w UZP, o ile Zarzad Spoétki nie podejmie decyzji o jej nie tworzeniu. Spétka tworzy réwniez rezerwe z tytutu
premii dla kierownikéw projektéw, wyptacang po zakonczeniu realizacji umowy.

Okres 12 miesiecy Okres 12 miesiecy

zakoriczony zakoriczony

31 grudnia 2020 31 grudnia 2019

Poczatek okresu 537 746
Utworzenie rezerwy na zobowigzanie 42 64
Koszty wyptaconych swiadczen (123) (130)
Rozwigzanie rezerwy na zobowigzanie (272) (143)
Koniec okresu 184 537
Krétkoterminowe na dzien 184 532
Dtugoterminowe na dzien - 5
184 537
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37.7.3. Rezerwa na koszty napraw gwarancyjnych

Rezerwy na kosztdw naprawy gwarancyjne tworzone sg na podstawie okreslonego przez Zarzad Spétki stopnia
prawdopodobienstwa wystgpienia zobowigzania w przysztosci na podstawie realizowanych uméw o ustuge. Utrzymywane
sg w danym stopniu istnienia prawdopodobienstwa wystgpienia do dnia wygasniecia prawa do realizacji gwarancji lub
roszczen naprawczych.

Okres 12 miesiecy Okres 12 miesiecy

zakoriczony zakoriczony

31 grudnia 2020 31 grudnia 2019

Poczatek okresu 24 985 22951
Utworzenie rezerwy na zobowigzanie 16 527 14 874
Poniesione koszty napraw gwarancyjnych (7 605) (9 458)
Rozwigzanie rezerwy na zobowigzanie (2 033) (3382)
Koniec okresu 31874 24 985
Krétkoterminowe na dzien 3390 6 555
Dtugoterminowe na dzien 28 484 18 430
31874 24 985

37.8. Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego

Na dzien 31 grudnia 2020 roku oraz na dzien 31 grudnia 2019 roku Spétka nie posiadata zobowigzan z tytutu podatku
dochodowego.

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajgce regulacjom (na przyktad sprawy celne czy dewizowe)
mogg by¢ przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktore uprawnione sg do naktadania wysokich kar i sankcji.
Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie w obowigzujgcych przepisach
niejasnosci i niespdjnosci. Czesto wystepujgce roznice w opiniach co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych
zarébwno wewnatrz organdw panstwowych, jak i pomiedzy organami panstwowymi i przedsiebiorstwami, powoduja
powstawanie obszaréw niepewnosci i konfliktéw. Zjawiska te powodujg, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczgco
wyzsze niz istniejgce zwykle w krajach o bardziej rozwinietym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe mogg by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczawszy od konca roku, w ktérym
nastgpita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe Spétki moga
zostac powiekszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe.

W 2018 roku w Spodice rozpoczeta sie kontrola celno- skarbowa dotyczaca rzetelnosci deklarowanych podstaw

opodatkowania oraz prawidtowosci obliczania i wptacania podatku dochodowego za 2016 rok. Na dzieh sporzadzenia
niniejszego sprawozdania finansowego kontrola nie zostata zakoriczona.

38. Dotacje

Dotacje wykazane w sprawozdaniu finansowym na dziert 31 grudnia 2020 roku wynosity 440 tysiecy ztotych. Otrzymane
dotacje dotycza:
e dziatalnosci prewencyjnej Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen S.A., w ramach ktdrej spotka dofinansowata projekt,

dostawy oraz instalacje systemoéw detekcji i sygnalizacji gazu ziemnego dla dwdch piecow gazowych w RAFAKO S.A.;
dotacja ma charakter pieniezny,

e dziatalnosci prewencyjnej Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen S.A., w ramach ktdrej spétka dofinansowata projekt
wyposazenia magazynu farb i lakierow w system detekcji weglowodoréw w RAFAKO S.A.; dotacja ma charakter
pieniezny,

e dziatalnos$ci prewencyjnej Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen S.A., w ramach ktdérej spétka dofinansowata projekt
modernizacji i rozbudowy systemu monitoringu w RAFAKO S.A.; dotacja ma charakter pieniezny.
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dziatalnosci prewencyjnej Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen S.A. i InterRisk Towarzystwa Ubezpieczen S.A. Vienna
Insurance Group, w ramach ktérej towarzystwa ubezpieczeniowe dofinansowujg projekt poprawy bezpieczenstwa
pozarowego w budynku produkcyjnym w RAFAKO S.A.; dotacje majg charakter pieniezny,

projekt badawczy "Elastycznos$¢ istniejgcych blokédw energetycznych przy ograniczonych naktadach inwestycyjnych"
realizowany ze Srodkéw Narodowego Centrum Badan i Rozwoju w ramach dziatania POIR 1.2 w konkursie PBSE;
dotacja ma charakter pieniezny,

projekt badawczy "Opracowanie niskonaktadowej metody zwiekszenia skutecznosci instalacji odsiarczania spalin”
realizowany ze srodkéw Narodowego Centrum Badan i Rozwoju w ramach dziatania POIR 1.2 w konkursie INNOCHEM
; dotacja ma charakter pieniezny,

projekt badawczy "Uktad metanowania CO2 do magazynowania energii elektrycznej poprzez produkcje CO2-SNG."
projekt realizowany we wspdtpracy z TAURON Wytwarzanie S,A., Instytut Chemicznej Przerdbki Wegla, Akademie
Gérniczo-Hutniczg, West Technology & Trading Polska Sp. z 0.0. z Opola, EXERGON Sp. z 0.0. z Gliwic, Instytut CEA
z Francji oraz firme Atmostat z Francji; dotacja ma charakter pieniezny,

projekt badawczy "Poligeneracyjny uktad komunalny opalany biomasg i paliwami wtérnymi z odpaddéw." projekt
realizowany we wspotpracy z firmami EXERGON Sp. z 0.0. z Gliwic, TAURON Wytwarzanie S,A., Instytutem Chemiczne;j
Przerébki Wegla, firmg EQTEC z Hiszpanii, Instytut CEA z Francji oraz firme Atmostat z Francji; dotacja
ma charakter pieniezny,

projekt badawczy ,HYBRYDOWY system ograniczenia emisji sktadnikdw kwasnych i popiotéw lotnych ze spalin"
realizowany ze srodkdw Narodowego Centrum Badan i Rozwoju w ramach dziatania POIR 4.1.4 w konkursie Projekty
Aplikacyjne; dotacja ma charakter pieniezny.

Rozliczenia z tytutu dotacji:

Inne

Stan na . . Odpisanie dotacji Zwrot L . Stan na
" . Zwiekszenia . zmniejszenia .
Cel dotacji 1 stycznia . w pozostate przychody dotacji . 31 grudnia
w okresie . ; : dotacji
2020 operacyjne w okresie w okresie : 2020
w okresie
Modernizacja
Srodkow trwatych 159 - (9) - - 150
Realizacja czesci
projektu
badawczego 71 1855 (1636) - - 290
230 1855 (1 645) - - 440

39. Emisja, wykup i sptata dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych

W okresie 12 miesiecy zakoriczonym 31 grudnia 2020 roku oraz w okresie 12 miesiecy zakoriczonym 31 grudnia 2019 roku
Spdtka nie przeprowadzata emisji, wykupu i sptat dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych.

40. Zmiany pozycji pozabilansowych, informacje o udzieleniu przez jednostke poreczen kredytu,
pozyczki lub udzieleniu gwarancji

Naleznosci z tytutu gwarancji bankowych otrzymanych w gtéwnej mierze jako

31 grudnia 2020

31 grudnia 2019

zabezpieczenie wykonania uméw handlowych, w tym: 176 687 228 666
- od jednostek powigzanych - -
Naleznosci z tytutu otrzymanych poreczen, w tym: - -
- od jednostek powigzanych - -
Weksle otrzymane jako zabezpieczenie, w tym: 48 243 62 630
- od jednostek powigzanych 12973 51925
Akredytywy - 5643

224930 296 939
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31 grudnia 2020 31 grudnia 2019

Zobowigzania z tytutu gwarancji bankowych udzielonych w gtéwnej mierze jako
zabezpieczenie wykonania uméw handlowych, w tym 329033 510939
- na rzecz jednostek powigzanych - -
Zobowigzania z tytutu udzielonych poreczen, w tym: 1183594 1175587
- na rzecz jednostek powigzanych 1183594 1175587
Weksle wydane pod zabezpieczenie, w tym: 109 892 107 900
- na rzecz jednostek powigzanych - -
Akredytywy - -
1622519 1794 426

W okresie 12 miesiecy 2020 roku spétka RAFAKO S.A. w restrukturyzacji zanotowata spadek poziomu zobowigzan
warunkowych w kwocie 171 907 tysiecy ztotych, ktory wynikat ze spadku poziomu udzielonych gwarancji. W okresie
12 miesiecy 2020 roku na zlecenie RAFAKO S.A. w restrukturyzacji banki oraz instytucje ubezpieczeniowe udzielity
kontrahentom gwarancji, z tytutu dobrego wykonania umowy, zwrotu zaliczki oraz gwarancji przetargowych, w kwocie
8 307 tysiecy ztotych. Najwiekszg pozycje w tej grupie zobowigzan stanowi gwarancja zwrotu zaliczki na kwote 1354
tysigce euro, wystawiona w czerwcu 2020 roku. Zobowigzania z tytutu udzielonych poreczen na koniec grudnia 2020 roku
wynosity 1 183 594 tysigce ztotych. Najwiekszg pozycje w tej grupie zobowigzan stanowig poreczenia udzielone w dniu
16 kwietnia 2014 roku oraz 24 lutego 2016 roku przez RAFAKO S.A. w restrukturyzacji za zobowigzania jednostki zaleznej
E003B7 Sp. z 0.0., z terminem obowigzywania do dnia 17 kwietnia 2028 roku, w zwigzku z projektem na , Budowe nowych
mocy w technologiach weglowych w TAURON Wytwarzanie S.A.— Budowa bloku energetycznego o mocy 910 MW
na parametry nadkrytyczne w Elektrowni Jaworzno Ill — Elektrownia 11”.

Najwiekszg pozycjg wsréd gwarancji udzielonych, ktére wygasty w okresie 12 miesiecy 2020 roku byta gwarancja dobrego
wykonania umowy w kwocie 11 972 tysiecy euro.

W okresie 12 miesiecy 2020 roku Spdtka odnotowata spadek poziomu naleznosci warunkowych w kwocie 72 009 tysiecy
ztotych otrzymanych gtéwnie pod zabezpieczenie nalezytego wykonania uméw oraz zwrotu zaliczki, w tym spadek
poziomu naleznosci z tytutu otrzymanych gwarancji bankowych i ubezpieczeniowych w kwocie 51 979 tysiecy ztotych,
spadek poziomu naleznosci z tytutu weksli w wysokosci 14 387 tysiecy ztotych oraz spadek poziomu akredytyw
w wysokosci 5 643 tysigce ztotych. Najwiekszg pozycje wsrdd gwarancji otrzymanych w okresie 12 miesiecy 2020 roku
stanowi gwarancja dobrego wykonania umowy w kwocie 1397 tysiecy euro. Najwiekszg pozycje wsréd gwarancji
wygastych w okresie 12 miesiecy 2020 roku stanowita gwarancja zwrotu zaliczki w kwocie 1335 tysiecy dolarow
amerykanskich.
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41. Gwarancje bankowe i ubezpieczeniowe

Na dzien 31 grudnia 2020 roku Spétka posiadata zobowigzania warunkowe wynikajgce z gwarancji bankowych
i ubezpieczeniowych o tacznej wartosci 329 033 tysigce ztotych, w tym:

. . Kwota
Lp. W}i‘;gfv/lgj);:f ;;zyr Z:lcje gwarancji Przedmiot gwarancji
(w tys. PLN)
1. Alior Bank 39064 | dobre wykonanie umowy, nalezyte usuniecie wad i usterek
2. Allianz 8315 | dobre wykonanie umowy, nalezyte usuniecie wad i usterek
3. AXA 7 245 | dobre wykonanie umowy, nalezyte usuniecie wad i usterek
4, Generali 8823 | dobre wykonanie umowy, zwrot zaliczki
5. Hermes 7 305 | dobre wykonanie umowy, nalezyte usuniecie wad i usterek
6. Hestia 65 843 | dobre wykonanie umowy, nalezyte usuniecie wad i usterek, zwrot zaliczki
7. HSBC 6309 | dobre wykonanie umowy, zwrot zaliczki
8. InterRisk 25604 | dobre wykonanie umowy, nalezyte usuniecie wad i usterek
9. KUKE 56 328 | dobre wykonanie umowy, nalezyte usuniecie wad i usterek, zwrot zaliczki
10. | LevIns 14 707 | dobre wykonanie umowy, nalezyte usuniecie wad i usterek
11. | mBank 41 500 | dobre wykonanie umowy, nalezyte usuniecie wad i usterek, zwrot zaliczki
12. | PKO BP 36 964 | dobre wykonanie umowy, nalezyte usuniecie wad i usterek, zwrot zaliczki
13. | TUW PZUW 94 | zwrot zaliczki
14. | Uniga 2565 | dobre wykonanie umowy, nalezyte usuniecie wad i usterek, zwrot zaliczki
15. | WARTA 2120 | dobre wykonanie umowy, nalezyte usuniecie wad i usterek
16. | AIK Banka AD 6247 | zwrot zaliczki
RAZEM 329 033

Zabezpieczenie wierzytelnosci wiekszosci ubezpieczycieli wystawiajgcych gwarancje finansowe na zlecenie Spoétki
stanowig weksle wtasne in blanco wraz z deklaracjami wekslowymi, natomiast wierzytelnosci bankéw zabezpieczane
sg zabezpieczeniami wynikajgcymi z uméw z bankami, w tym przede wszystkim przelewami wierzytelnosci z kontraktow.

42. Sprawy sporne, postepowania sgdowe

42.1. Postepowanie sgdowe przeciwko spétce Mostostal Warszawa S.A.

W dniu 2 marca 2020 roku RAFAKO S.A. w restrukturyzacji i Mostostal Warszawa S.A. w wyniku przeprowadzonych
negocjacji zawarty porozumienie dotyczgce prowadzonego wczesniej sporu. Sprawa dotyczyta wytoczonego przez
RAFAKO 30 kwietnia 2019 roku powddztwa, w ktérym Spétka domagata sie 2 429 tysiecy ztotych tytutem odsetek
zwigzanych z nieprawidtowym wystawieniem przez pozwang spétke faktur VAT, w wyniku czego Spodtka nie mogta
we wiasciwym czasie pomniejszy¢ kwoty zaptaconego podatku z tytutu naleznego VAT. Na mocy rzeczonego porozumienia
Spodtka otrzymata od Mostostal Warszawa S.A. 1,5 min ztotych.
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42.2.Postepowanie sadowe przeciwko spotce Mostostal Warszawa S.A. oraz spétce Zakiad Unieszkodliwiania
Odpadéw sp. z 0.0.

Dnia 20 marca 2017 roku Spétka ztozyta w Sadzie Okregowym w Gliwicach pozew kierowany solidarnie przeciwko spdtce
Mostostal Warszawa S.A. oraz spétce Zaktad Termicznego Unieszkodliwiania Odpaddw sp. z 0.0. Chodzi o zaptate kwoty
w wysokosci 16 157 215 ztotych wraz z ustawowymi odsetkami od dnia 18 listopada 2016 roku z tytutu wystawionej
faktury za zrealizowane przez Spoétke, a niezaptacone przez Mostostal Warszawa S.A. oraz Zaktad Unieszkodliwiania
Odpadoéw sp. z 0.0. prace wykonane w ramach umowy podwykonawczej dotyczgcej inwestycji ZTUO Szczecin. RAFAKO
uznaje, ze roszczenie jest zasadne, poniewaz prace zostaty zrealizowane, na poparcie czego zostata przeprowadzona przez
Spoétke stosowna inwentaryzacja prac, a jej wyniki przekazane dtuznikom. W dniu 29 marca 2017 roku sad wydat
nieprawomocny nakaz zaptaty kwot dochodzonych pozwem. Pozwane spétki w dniu 19 kwietnia 2017 roku ztozyty
do sgdu sprzeciwy od nakazu zaptaty. Powotany przez sad biegty sporzadzit opinie, do ktdérej Spdtka nie zgtosita zadnych
uwag, poniewaz opinia w catosci uwzgledniata/potwierdzata ilo$¢ i warto$¢ prac podlegajacych rozliczeniu na rzecz
RAFAKO. Uwagi i zastrzezenia do opinii zgtosili pozwani, wobec czego Sad postanowit dopusci¢ dowdd uzupetniajgcej
opinii biegtego, ktdra zostanie zrealizowana w Il kwartale 2021 roku.

Na dziern 31 grudnia 2020 roku Spdtka prezentuje te naleznos$¢ sporng, po uwzglednieniu ostroznosciowego odpisu
aktualizujacego, w kwocie netto 13 milionéw ztotych w pozycji , Pozostate naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe
kosztow”. W ocenie kancelarii prawnej reprezentujgcej Spotke w tym postepowaniu powddztwo jest uzasadnione (szansa
pozytywnego rozstrzygniecia wynosi ok. 90%). Majac na uwadze powyzsze w ocenie Zarzadu Spétki ryzyko zwigzane
z realizowalnos$cig powyzszego aktywa w wykazanej kwocie netto na dzieh sporzgdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego jest minimalne.

42.3.Spor z firmg Wartsila Finland Oy (Klient)

Spér zwigzany byt z podpisang 29 marca 2018 roku z firmg Wartsild Finland Oy (Klient) umowa na budowe zbiornika LNG
w miejscowosci Hamina w Finlandii. W dniu 19 pazdziernika 2018 roku Klient poinformowat Spétke o skorzystaniu z prawa
wdrozenia wykonawstwa zastepczego dotyczacego czesci zakresu wigzacej strony umowy i przedstawit, nie poparte
zadnymi dokumentami, szacunki kosztéw z tym zwigzanych w kwocie 3 537 412,00 EUR. Spétka nie zgadzata sie z tym
roszczeniem, odrzucajgc je w catosci ze wzgledu na: a) brak przekazania przez Klienta dokumentacji technicznej
umozliwiajacej realizacje tego zakresu prac, b) niedochowanie przewidzianej umowg procedury wdrozenia wykonawstwa
zastepczego. W zwigzku z opdinieniami w przekazywaniu dokumentacji przez Klienta oraz zmianami zakreséw
i technologii robdt, Spotka podsumowata prace wykonane do grudnia 2018 roku i poinformowata Klienta o roszczeniach
na faczng kwote 3 milionow EUR. Z kolei pismem z dnia 16 wrzesnia 2019 roku Klient ztozyt oswiadczenie
o jednostronnym rozwigzaniu kontraktu powotujac sie na rzekome zaprzestanie realizacji czesci przedmiotu kontraktu
przez RAFAKO. W tym samym dniu do Banku PKO BP wptynety zgdania wyptaty z dwdch gwarancji bankowych na tgczng
kwote 2 687 800,00 EUR, ktdre bank zrealizowat 25 wrzesnia 2019 roku. RAFAKO S.A. w restrukturyzacji kwestionujgc
roszczenia Klienta w catosci 10 stycznia 2020 roku zainicjowato odpowiednim wnioskiem postepowanie arbitrazowe.
W poczatkowe] fazie tego postepowania strony podjety rozmowy ukierunkowane na zawarcie ugody. Ostatecznie
30 listopada 2020 roku trybunat arbitrazowy wydat postanowienie konczace postepowanie w wyniku zawartej
30 pazdziernika 2020 roku ugody, w ramach ktdrej strony zrzekty sie wzajemnych roszczen oraz zobowigzaty
do poniesienia wtasnych kosztéw postepowania. Zawarta ugoda ma neutralny wptyw na wyniki finansowe Spétki.

42.4.Sprawa z powodztwa spotki Elektrobudowa S.A.

Spodtka Elektrobudowa S.A. ztozyta w Sadzie Okregowym w Gliwicach powddztwo przeciwko Zarzadcy PBG S.A.
w restrukturyzacji i RAFAKO S.A. (solidarnie), w wyniku czego 20 marca 2020 roku sgd wydat nieprawomocny nakaz
zaptaty. Powddztwo dotyczy odpowiedzialnosci solidarnej za zaptate wynagrodzenia w kwocie 4 664 377,56 ztotych.
RAFAKO S.A. w restrukturyzacji w catosci odrzuca roszczenie ze wzgledu na fakt, ze umowa podwykonawcza z PBG S.A.
w restrukturyzacji i dalszego podwykonawstwa z Elektrobudowg S.A. nie miata charakteru umowy o roboty budowlane,
co skutkuje brakiem odpowiedzialnosci solidarnej. W dniu 16 wrzesnia 2020 roku odbyta sie rozprawa, na ktérej
przestuchano czes¢ swiadkdéw. Strony zostaty zobowigzane do ztozenia dalszych pism procesowych. Termin kolejnej
rozprawy nie zostat wyznaczony.
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42.5.Sprawa z powodztwa Stal-Systems S.A.

W dniu 24 marca 2020 roku Sad Okregowy w Gliwicach wydat nakaz zaptaty w postepowaniu upominawczym w sprawie
z powddztwa Stal-Systems S.A. przeciwko (solidarnie) RAFAKO i PGE Gdrnictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A. (PGE).
Powdédztwo obejmuje roszczenie o zaptate wynagrodzenia wobec powoda jako podwykonawcy RAFAKO przy realizacji
kontraktu: Betchatéw - modernizacja elektrofiltrow bloku 2 w kwocie 3 391 319,10 ztotych. Sprzeciw od nakazu wniesiony
w dniu 15 czerwca 2020 roku. Podstawg zaskarzenia wydanego nakazu jest fakt potrgcenia wierzytelnosci powoda z karg
umowng naliczong przez Spodtke, w zwigzku z czym RAFAKO S.A. uznaje roszczenie za niezasadne. 11 marca Sad zasadzit
solidarnie od RAFAKO S.A. i PGE S.A. na rzecz powoda kwote ok. 2,7 min ztotych wraz z ustawowymi odsetkami
za opdznienie oraz proporcjonalng czesé kosztéw procesu. Trwa analiza uzasadnienia zapadtego wyroku, z duzym
prawdopodobienstwem Spétka ztozy apelacje.

42.6.Sprawa sporna z CIECH SODA POLSKA S.A.

Pismem z dnia 13 czerwca 2020 roku spétka CIECH SODA POLSKA S.A. (CIECH) ztozyta RAFAKO S.A. oswiadczenie
o odstgpieniu od umowy na modernizacje kotta OP140 Nr 4 w Elektrocieptowni Janikowo z winy RAFAKO S.A. i wezwata
do zaptaty kary umownej w wysokosci 3 935 500,00 ztotych z tego tytutu. Wskazane przez CIECH podstawy do odstgpienia
od umowy RAFAKO S.A. uznaje jako pozorne i sztucznie wykreowane, w zwigzku z czym, w odpowiedzi na to dziatanie,
dnia 15 czerwca 2020 roku RAFAKO S.A. ztozyto oswiadczenie o odstgpieniu od umowy z winy CIECH i oswiadczyto
0 bezskutecznosci odstgpienia drugiej strony. Nastepnie CIECH w dniu 17 czerwca 2020 roku ztozyt zgdanie wyptaty
gwarancji bankowej dobrego wykonania kwoty 5903 250 ztotych, co, poza brakiem podstaw do takiego roszczenia,
co do zasady jest sumg dalece przekraczajgcy kwote naliczonej kary umownej. W zakresie kwoty zrealizowanej gwarancji
finansowej przewyiszajgcej naliczone kary Spoétka otrzymata sadowy nakaz zaptaty. CIECH ztozyt w Sadzie sprzeciw
od tego nakazu, na ktéry Spdtka odpowiedziata kolejnym pismem procesowym wyrazajac jednoczesnie zgode
na skierowanie sprawy do postepowania mediacyjnego. 15 kwietnia 2021 roku wptyneto do petnomocnika RAFAKO S.A.
w restrukturyzacji postanowienie sgdu o skierowaniu sprawy do mediacji, wyznaczeniu mediatora oraz okresu 2 miesiecy
na mediacje.

42.7.Sprawa sporna z UAB VILNIAUS KOGENERACINE JEGAINE

RAFAKO S.A. w restrukturyzacji ztozyta 10 lipca 2020 roku wniosek o wszczecie postepowania arbitrazowego z UAB
VILNIAUS KOGENERACINE JEGAINE (VKJ) tj. zamawiajagcym na projekcie Wilno, ktdre toczy¢ sie bedzie w Instytucie
Arbitrazowym Sztokholmskiej 1zby Handlowej w Sztokholmie. Podstawowymi roszczeniami ztozonymi przez Spotke w tym
postepowaniu s3: i) wydtuzenie okresu realizacji projektu do 1 kwietnia 2021 roku oraz ii) wyptaty dodatkowego
wynagrodzenia dotyczgcego dodatkowych kosztow realizacji projektu. VKJ ztozyta wstepng odpowiedz na zadanie
RAFAKO S.A. w restrukturyzacji. W listopadzie 2020 roku harmonogram procedowania sporu przed sgdem arbitrazowym
ulegt zmianie, a Strony wyrazity wole rozszerzenia przedmiotu sporu w zwigzku ze wzajemnym odstgpieniem od Umowy.
W styczniu 2021 roku, w zwigzku z rozwigzaniem umowy pomiedzy stronami, Spdtka przedtozyta przed sgdem
arbitrazowym zgdanie zasgdzenia na jej rzecz zaptaty zalegtego wynagrodzenia oraz dodatkowych roszczen.

42.8.Sprawa sporna z powddztwa Kaefer Sp. z o.0.

W dniu 19 kwietnia 2021 roku do RAFAKO S.A. w restrukturyzacji wptynat odpis nakazu zaptaty wydanego wobec Spétki
oraz PGE Gornictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A. z powddztwa Termokor Kaefer Sp. z 0.0. na kwote 1482 000
ztotych. Wskazana kwota dotyczy wynagrodzenia powoda jako dalszego podwykonawcy na jednym z projektéw. Spotka
analizuje otrzymane dokumenty pod katem istnienia roszczenia objetego pozwem oraz ewentualnej swojej
odpowiedzialnosci za nie.

42.9.UAB Dzukijos Statyba

Wilenski Sad Okregowy w dniu 25 lutego 2021 roku wydat wyrok zaoczny w sprawie z powddztwa UAB ,,Dzukijos statyba”
zasgdzajac od Spoétki oraz PBG.S.A. w restrukturyzacji 343 666 euro, co odpowiada czesci wynagrodzenia umownego
nieotrzymanego od PBG S.A. w restrukturyzacji za prace wykonane w ramach projektu Wilno. RAFAKO S.A.
w restrukturyzacji bedzie wnioskowad o rewizje wyroku ze wzgledu na fakt, ze dokumenty procesowe nie zostaty Spotce
prawidtowo dostarczone.
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43. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Podmioty powigzane z RAFAKO S.A. obejmujg kluczowy personel kierowniczy, jednostki zalezne wytgczone z obowigzku
konsolidacji oraz pozostate podmioty powigzane, do ktorych Spétka zalicza podmioty kontrolowane przez Zarzad Spoétki.
Do najwazniejszych pozostatych podmiotéw powigzanych Spétka zalicza spotki: PBG S.A. w restrukturyzacji, RAFAKO
Engineering Sp. z 0.0., Energotechnika Engineering Sp. z 0.0. oraz EO03B7 Sp. z o0.0.

Nierozliczone salda naleznosci oraz zobowigzan zazwyczaj regulowane s3 w S$rodkach pienieznych. Informacje
o zobowigzaniach warunkowych dotyczacych podmiotéw powigzanych zaprezentowano w nocie 40.

W okresie 12 miesiecy 2020 roku oraz w okresie 12 miesiecy 2019 roku Spodtka nie zawierata istotnych transakcji
z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym ujeto nastepujgce kwoty przychoddéw ze sprzedazy oraz naleznosci
od podmiotéw powigzanych:

Przychody z dziatalnosci operacyjnej

0od 01.01.2020 0d 01.01.2019
do 31.12.2020 do 31.12.2019

Sprzedaz do:
Jednostki powigzane kapitatowo 6302 3824
Jednostki powigzane osobowo 17 62
RAZEM 6319 3 886

Naleznosci

31 grudnia 2020 31 grudnia 2019

Sprzedaz do:
Jednostki powigzane kapitatowo 50128 65 792
Jednostki powigzane osobowo - 5
RAZEM 50128 65 797

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym ujeto nastepujgce kwoty zakupdw oraz zobowigzan wobec podmiotow
powigzanych:

Zakupy (koszty, aktywa)

od 01.01.2020 od 01.01.2019
do 31.12.2020 do 31.12.2019
Zakup od:
Jednostki powigzane kapitatowo 16 314 95 927
Jednostki powigzane osobowo 1092 2853
RAZEM 17 406 98 780
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Zobowigzania

31 grudnia 2020 31 grudnia 2019
Zakup od:
Jednostki powigzane kapitatowo 10617 15 802
Jednostki powigzane osobowo 116 718
RAZEM 10733 16 520

43.1. Akcje w posiadaniu cztonkéw organdéw zarzadzajacych i nadzorujacych

llos¢ akcji Spotki bedacych w posiadaniu oséb zarzgdzajgcych i nadzorujacych, a takze ilos¢ akcji i udziatéw w jednostkach
powigzanych ze Spétka, bedacych w posiadaniu oséb zarzgdzajgcych i nadzorujgcych, wedtug stanu na 31 grudnia 2020
roku, przedstawia ponizsza tabela:

Wartos¢ nominalna

tqczna liczba akcji (udziatéw)

Nazwa spdiki akcji (udziatéw)

w ztotych
Osoba zarzqdzajgca
Mariusz Zawisza Quadrat Partners Sp. z o.0. 25 2500
Ewa Porzucek TNDF Sp. z 0.0. 90 4 500
Osoba nadzorujgca
Przemystaw Schmidt Get Fresh Sp. z 0.0. 50 2500
Comanche Investments Sp. z 0.0. (spotka 160 80 000
wygaszana)
Maciej Stanczuk Nowe Technologie Budowlane Sp. z 0.0. 24 1200
Bartosz Sierakowski ZiW Szkolenia Sp. z 0.0. 20 1000
Zimmerman Filipiak Restrukturyzacja S.A. 212 21200
Piotr Zimmerman ZiW Szkolenia Sp. z 0.0. 80 4000
Zimmerman Filipiak Restrukturyzacja S.A. 485 48 500
Plus Media i Finanse 66 6 600
Sp. zo.0.
BPE Akademos Sp. z 0.0. 25 1250
Martin’s Media Sp. z o.0. 20 1000

43.2. Jednostka dominujaca Spotki

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego RAFAKO S.A. w restrukturyzacji nie posiada podmiotu
dominujacego.

43.3. Wspdlne przedsiewziecia, w ktérych Spoétka jest wspdlnikiem

Spotka nie prowadzi wspdlnych przedsiewzieé.
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43.4. Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

W okresie 12 miesiecy 2020 roku Spétka nie zawierata istotnych transakcji z podmiotami powigzanymi na innych
warunkach niz rynkowe. Wszelkie transakcje z podmiotami powigzanymi sg przeprowadzane na warunkach stosowanych
przez Spoétke w relacjach gospodarczych z podmiotami niepowigzanymi. Wynagrodzenie ustalane jest najczesciej w drodze
przetargu, ustalane sg standardowe warunki ptatnosci. Podmiot powigzany musi zapewni¢ wykonanie ustugi zgodnie
z dokumentacja, udzieli¢c gwarancji na okreslony czas oraz przedstawi¢ zabezpieczenie w postaci finansowej gwarancji
dobrego wykonania umowy lub weksla in blanco. Wobec podmiotéw powigzanych obowigzujg rowniez standardowe kary
umowne, zapisy zabezpieczajace zachowanie tajemnicy, wtasnosci przemystowej, ubezpieczenia kontraktu, dziatania sity
wyzszej i rozstrzygania ewentualnych sporéw.

43.5. Transakcje z udziatem innych cztonkdw Zarzadu i Rady Nadzorczej

W okresie sprawozdawczym i porownywalnym okresie sprawozdawczym nie udzielono pozyczek cztonkom Zarzadu i Rady
Nadzorczej Spofki.

W okresie sprawozdawczym i porownywalnym okresie sprawozdawczym Spétka nie prowadzita zadnych transakcji
z cztonkami Zarzadu i Rady Nadzorcze;j.

43.6. Udzialy wyiszej kadry kierowniczej w programie akcji pracowniczych

Spdtka nie prowadzi programu akcji pracowniczych.

43.7. Transakcje z kluczowym personelem kierowniczym Spotki

Do kluczowego personelu kierowniczego Spétka zalicza cztonkdw zarzadu i rady nadzorczej. Wynagrodzenie kluczowego
personelu w okresie objetym sprawozdaniem finansowym wyniosto:

Okres 12 miesiecy Okres 12 miesiecy

zakoriczony zakoriczony

31 grudnia 2020 31 grudnia 2019

Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty)* 4375 3683
Nagrody jubileuszowe - -
Swiadczenia po okresie zatrudnienia 362 -
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy 100 -
taczna kwota kosztow z tytutu wynagrodzenia gtéwnej kadry kierowniczej 4837 3683

Szczegbtowe informacje o wynagrodzeniach Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej Spétki przedstawiono w nocie 43.8.

Spodtka nie otrzymata i nie udzielita kluczowemu personelowi kierowniczemu zadnych pozyczek w okresie objetym
sprawozdaniem finansowym.

W 2020 roku Spdtka nie dokonata transakcji zakupu od kluczowego personelu kierowniczego i kluczowego personelu
kierowniczego. Nie wykazuje takze salda zobowigzan z tego tytutu.

W 2020 roku Spétka nie dokonata transakcji sprzedazy do kluczowego personelu kierowniczego i kluczowego personelu
kierowniczego. Nie wykazuje takze salda naleznosci z tego tytutu.
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43.8. Wynagrodzenia Cztonkéw Zarzadu oraz Cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki

Wynagrodzenie wyptacone cztonkom Zarzgdu oraz cztonkom Rady Nadzorczej Spétki za rok zakoniczony 31 grudnia 2020
roku przedstawiato sie nastepujgco:

dane w tysigcach ztotych

Wynagrodzenie Wynagrodzenie Wynagrodzenie

zasadnicze wyptacone Z pozostatych

w postaci nagréd tytutow

Zarzad 2714 - 549
Wasilewska-Semail Agnieszka 420 - 29
Ciechanowski Jerzy 5 - -
Jarczewski Pawet 285 - 407
Drozd Jacek 648 - 81
Sikorski Michat 144 - 1
Domagalski tabedzki Radostaw 444 - 5
Zawisza Mariusz 326 - 19
Porzucek Ewa 221 - 1
Pietrzyk Jarostaw 221 6
Wynagrodzenie Wynagrodzenie

Wynagrodzenie wyptacone z pozostatych

zasadnicze w postaci nagrod tytutow

Rada Nadzorcza 814 - 530
Gerula Krzysztof 99 - 55
Schmidt Przemystaw 132 - 127
Szyszka Adam 44 - 68
Sikorski Michat 56 - 14
Karney Jerzy 21 - -
Mackowiak Michat 32 - 51
Staniczuk Maciej 89 - 37
Milczarski Konrad 67 - 68
Zimmerman Piotr 133 1
Sierakowski Bartosz 55 1
Wisniewska Matgorzata 86 108
Razem 3528 - 1079
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Wynagrodzenie wyptacone cztonkom Zarzadu oraz cztonkom Rady Nadzorczej Spoétki za rok zakonczony 31 grudnia 2019
roku przedstawiato sie nastepujgco:

dane w tysigcach ztotych

Wynagrodzenie Wynagrodzenie Wynagrodzenie

zasadnicze wyptacone Z pozostatych

w postaci nagréd tytutow

Zarzad 2015 - 94
Dusito Jarostaw 400 - 18
Wasilewska-Semail Agnieszka 710 - 57
Wisniewski Jerzy 420 - -
Fic Helena 164 - 2
Ciechanowski Jerzy 200 - 17
Karney Jerzy 40 - -
Jarczewski Pawet 66 - -
Drozd Jacek 15 - -
Wynagrodzenie Wynagrodzenie

Wynagrodzenie wyptacone Z pozostatych

zasadnicze w postaci nagréd tytutow

Rada Nadzorcza 876 - 611
Gerula Krzysztof 108 - -
Schmidt Przemystaw 144 - 108
Szyszka Adma 108 - 162
Karney Jerzy 9 - -
Mackowiak Michat 21 - -
Wisniewska Matgorzata 229 - 243
Szymanski Dariusz 97 - 98
Fic Helena 160 - -
Razem 2891 - 705

44. Stanowisko Zarzagdu odnosnie mozliwosci zrealizowania wcze$niej publikowanych prognoz
Spotka nie publikowata prognoz na 2020 rok.

45. Informacja o umowie z biegtym rewidentem lub podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan
finansowych za wyzej wymienione okresy

Ponizsza tabela przedstawia wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wyptacone
lub nalezne za rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2020 roku i 31 grudnia 2019 roku w podziale na rodzaje ustug:

Rodzaj ustugi Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2020* 31 grudnia 2019*

Obowigzkowe badanie jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania
finansowego 149 139
Pozostate ustugi - -

Razem** 149 139

* odnosi sie do Grant Thornton Polska spdtka z ograniczonq odpowiedzialnoscig
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46. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Celem zarzadzania ryzykiem finansowym RAFAKO S.A. jest ograniczenie zmiennosci generowanych przeptywow
pienieznych oraz osigganych wynikéw finansowych na podstawowe] dziatalnosci biznesowej do akceptowalnego poziomu.
Do gtéwnych instrumentéw finansowych z ktérych korzystata Spétka naleza: $rodki pieniezne, lokaty krétkoterminowe,
transakcje wymiany walut, kredyt w rachunku biezgcym i obrotowym, faktoring oraz umowy leasingu. Gtéwnym zadaniem
wspomnianych instrumentéw jest wspomaganie i zabezpieczenie finansowe biezgcej dziatalnosci operacyjnej Spotki
poprzez stabilizowanie i neutralizowanie ryzyk ptynnosci finansowej, zmiennosci kurséw walutowych i stop
procentowych, a takze efektywng dystrybucje dostepnych srodkéw finansowych. Pozostate instrumenty finansowe — takie
jak naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug — powstajg w zwigzku z prowadzeniem przez Spétke biezgcej
dziatalnosci biznesowej i s3 nieodtgcznym jej elementem.

Spotka nie prowadzi obrotu instrumentami finansowymi. Wszystkie opisane w niniejszym rozdziale instrumenty maja
charakter wspomagajacy bezposrednie procesy biznesowe, wynikajgce z prowadzonej dziatalnosci podstawowej. Spétka
nie dopuszcza do wykorzystania instrumentéw finansowych w celach spekulacyjnych czy innych, niepowigzanych $cisle
z podstawowq dziatalnoscig operacyjna.

Najistotniejszym rodzajem ryzyka finansowego na jakie narazona jest Spoétka jest ryzyko ptynnosci, ktére zostato szeroko
opisane w nocie 7 i 46.5.

46.1. Ryzyko walutowe

Istotnym rodzajem ryzyka finansowego, na ktére narazona jest Spétka jest ryzyko walutowe, ktére wynika ze zmian kursu
walutowego, powodujgcych niepewnos$é, co do przysztego poziomu przeptywéw pienieznych denominowanych
w walutach obcych. Ekspozycja na ryzyko walutowe Spotki wynika z faktu, ze znaczna czes¢ jej przeptywdw pienieznych
jest wyrazona w walutach obcych. Zmiany kursu PLN do walut obcych, szczegdlnie majgce miejsce w krotkim okresie
czasu i wystepujace z duzg dynamikg, mogg miec istotny wptyw zaréwno na rentownos¢ realizowanych kontraktow
denominowanych w walutach obcych, jak i poziom rdznic kursowych liczonych od pozycji aktywow i zobowigzan
wyrazonych w walutach obcych, a przeliczanych na PLN.

W minionym okresie ponad 40,7% zafakturowanych przychoddw Spétki wyrazonych byto w walutach obcych, przede
wszystkim w EUR.

Strategia zarzadzania ryzykiem walutowym stosowana przez Spétke zaktada wykorzystanie w jak najwiekszym stopniu
naturalnego zabezpieczenia. Spétka dazy do jak najwiekszego strukturalnego dopasowania przychoddw i kosztéw w tej
samej walucie w ramach realizowanych kontraktéw. Ekspozycja netto na ryzyko walutowe, ktdra nie jest zabezpieczana
w sposOb naturalny, zabezpieczana jest w momencie zawierania transakcji w granicach od 30% do 70% szacowanej
wartosci ekspozycji netto, wytgcznie za pomoca zaakceptowanych typow instrumentow pochodnych. Na dzien 31 grudnia
2020 roku, Spétka nie posiadata otwartych pozycji zabezpieczajgcych.

Z uwagi na wartos¢ przewidywanych przychodow i kosztow i biezgcg strukture ekspozycji walutowej netto Spoétka nie
podjeta decyzji dotyczacej zawierania nowych terminowych transakcji walutowych na kupno lub sprzedaz walut obcych
w granicach wyznaczonych przyjetg polityka zabezpieczania ryzyka walutowego. Spdtka okresowo dokonuje uaktualnienia
wartosci swoich pozycji walutowych i na ich podstawie podejmie decyzje co do ich ewentualnego zabezpieczania.
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Aktywa oraz zobowigzania finansowe Spoétki, inne niz instrumenty pochodne wyrazone w walutach obcych, przeliczone na PLN kursem zamkniecia obowigzujgcym na dzien
bilansowy przedstawiajg sie nastepujaco:

Wartos¢ wyrazona w walucie (w tysigcach) Wartosé po
EUR UsD GBP HUF SEK IDR RSD SGD przeliczeniu

31 grudnia 2020 roku

Aktywa finansowe (+):

Pozyczki - - - - - - - - -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz

pozostate naleznosci finansowe 31795 - - - - - - - 171285
Pozostate aktywa finansowe - - - - - - - - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1703 - - - - - - - 7 857

Zobowigzania finansowe (-): -

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne - - - - - - - - -
Leasing - - - - - - - - -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz

pozostate zobowigzania finansowe (33376) (134) - -

(663) (1323) (54) (154 732)

Ekspozycja na ryzyko walutowe razem 122 (134) - -

(663) (1323) (54) 24 410

31 grudnia 2019 roku

Aktywa finansowe (+):

Pozyczki - - - - - - - - -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz

pozostate naleznosci finansowe 31819 - 2 - - - - - 135502
Pozostate aktywa finansowe - - - - - - - - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2700 1 - - 1 - - - 11503

Zobowigzania finansowe (-): -

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne - - - - - - - - -
Leasing - - - - - - - - -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz

pozostate zobowigzania finansowe (21 647) (17) (3) (16) - -

(54) (92 414)

Ekspozycja na ryzyko walutowe razem 12 872 (16) (1) (16) 1 - (54) 54591
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Ponizsza tabela przedstawia wrazliwos¢ wyniku finansowego brutto (w zwigzku ze zmiang wartosci aktywow i zobowigzan
finansowych) na racjonalnie mozliwe wahania przede wszystkim kursu EUR, RSD, SGD, USD, HUF przy zatozeniu

niezmiennosci innych czynnikow.

Wzrost/spadek
kursu waluty

+10%
-10%
+10%
-10%
+10%
-10%
+10%
-10%

31 grudnia 2020 — EUR
31 grudnia 2020 — SGD
31 grudnia 2020 — USD

31 grudnia 2020 — RSD

Wzrost/spadek
kursu waluty

31 grudnia 2019 — EUR +10%
-10%
31 grudnia 2019 — SGD +10%
-10%
31 grudnia 2019 — USD +10%
-10%
31 grudnia 2019 — HUF +10%
-10%

Wptyw na wynik
finansowy brutto

12
(12)
(5)

5
(13)
13
(132)
132

Wptyw na wynik
finansowy brutto

1287
(1287)
(5)

Wptyw na wynik
finansowy netto

10
(10)
(4)

4
(11)
11
(107)
107

Wptyw na wynik
finansowy netto

1042
(1042)
(4)

Ekspozycja na ryzyko walutowe ulega zmianom w ciggu roku w zaleznosci od wolumenu transakcji przeprowadzanych
w walucie. Niemniej powyzszg analize wrazliwosci mozna uznac za reprezentatywng dla okreslenia ekspozycji Spotki

na ryzyko walutowe na koniec okresu sprawozdawczego.

46.2. Ryzyko stopy procentowej

Zarzadzanie ryzykiem stopy procentowej koncentruje sie na zminimalizowaniu wahan przeptywéw odsetkowych z tytutu
aktywéw oraz zobowigzan finansowych oprocentowanych zmienng stopg procentowa. Na dzien 31 grudnia 2020 roku
Spodtka posiadata aktywng umowe kredytowa, w zwigzku z czym ewentualne zmiany stép procentowych stanowia ryzyko

dla dziatalnosci
oprocentowania kredytu oraz depozytow posiadanych przez Spoétke.

Worazliwos¢ tego na rodzaju zmiany wskazano w tabeli ponizej.

RAFAKO S.A. Ryzyko zwigzane ze zmiang stop procentowych moze oddziatywa¢ na zmiane
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Ryzyko stopy procentowej — wrazliwos¢ na zmiany

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwos¢ wyniku finansowego brutto na racjonalnie mozliwe zmiany stép procentowych
przy zatozeniu niezmiennosci innych czynnikow (lokaty, udzielone pozyczki, kredyt bankowy). Nie przedstawiono wptywu
na kapitat wtasny Spétki.

Zwiekszenie/
zmniejszenie o punkty Wplyw na wynik
procentowe finansowy brutto
Okres zakonczony dnia 31 grudnia 2020 roku
PLN +1% 606
EUR +1% 1780
PLN -1% (606)
EUR -1% (1 780)
Okres zakonczony dnia 31 grudnia 2019 roku
PLN +1% 2803
EUR +1% 1355
PLN -1% (2 803)
EUR -1% (1355)

46.3. Ryzyko cen towaréw

Spdtka jest narazona na ryzyko wzrostu cen, szczegdlnie materiatéw strategicznych dla jej dziatalnosci. Na poziom tego
ryzyka znaczgco wptywa sytuacja na Swiatowych rynkach cen surowcdw — stali, metali szlachetnych, paliw i energii
powodowana zaréwno wahaniami kurséw walut jak i koncentracjg producentéw zmierzajacg do prowadzenia wspdlnej
kontroli cen. Strategia zarzadzania ryzykiem cen towaréw zaktada dazenie do zawierania kontraktéw z poddostawcami
materiatéw i ustug w walucie kontraktu gtéwnego, lokowanie dostaw materiatdw po stronie klienta, jak réwniez
zawieranie umow zakupowych w cenach statych. Spétka nie zawiera wieloletnich uméw z poddostawcami, zakres dostaw
i dostawcy ustalani s indywidualnie w zaleznosci od potrzeb.

W roku 2020 struktura dostawcow charakteryzowata sie znacznym rozdrobnieniem, a udziat zadnego z dostawcéw nie
przekroczyt poziomu 10% tacznej wartosci zakupow.

RAFAKO S.A. zaopatruje sie u dostawcow zewnetrznych przede wszystkim w réinego rodzaju ustugi obce, dostawe
i montaz maszyn/urzadzen, ustugi budowlano — montazowe, ustugi transportowe a takze w rury, blachy, materiaty
ksztattowe, materiaty spawalnicze, urzgdzenia specjalistyczne. Spétka dokonuje zakupdédw zaréwno od dostawcéw
krajowych (75,5% catosci zakupdw), jak i dostawcow zagranicznych (24,5%), w zwigzku z czym Spétka narazona jest
na ryzyko walutowe, ktére zostato szerzej opisane w nocie 46.1.

46.4. Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe Spétki jest scisle zwigzane z prowadzeniem podstawowej dziatalnosci. Wynika ono z zawartych
kontraktéw handlowych i zwigzane jest z potencjalnym wystgpieniem zdarzen, ktére mogg przybra¢ postac
niewyptacalnosci kontrahenta, czesciowe] sptaty naleznosci lub istotnego opdznienia w sptacie naleznosci. Udzielanie
klientom, tzw. kredytu kupieckiego jest aktualnie nieodtgcznym elementem prowadzenia dziatalnosci gospodarcze;j,
jednakze Spdétka podejmuje szereg dziatarn majgcych na celu zminimalizowanie ryzyk zwigzanych z podjeciem wspdtpracy
z potencjalnie nierzetelnym klientem. Wszyscy klienci, ktérzy pragng korzysta¢ z kredytow kupieckich, poddawani
sg procedurom wstepnej weryfikacji.

Klienci, ktérzy w opinii Spétki, na podstawie przeprowadzonej weryfikacji, nie sg wiarygodni finansowo, sg zobowigzani
do przedstawienia odpowiednich zabezpieczen finansowych, ktére minimalizujg ryzyko niewyptacalnosci tych firm wobec
Spotki.

Naleznosci o podwyzszonym poziomie ryzyka kredytowego zostaty szczegétowo opisane w nocie 42.

Spdtka zbudowata model stuzacy do szacowania oczekiwanych strat z portfela naleznosci oraz aktywow z tytutu umowy.
Dla naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz aktywoéw z tytutu umowy zastosowano uproszczong wersje modelu zaktadajgca
kalkulacje straty dla catego zycia instrumentu.
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Model dotyczacy pozostatych aktywéw zaktada dla instrumentdéw, dla ktorych wzrost ryzyka kredytowego od pierwszego
ujecia nie byt znaczacy lub ryzyko jest niskie, ujecie w pierwszej kolejnosci strat z niewykonania zobowigzania dla okresu
kolejnych 12 miesiecy.

Oczekiwana strata kredytowa jest kalkulowana w momencie ujecia naleznosci w sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz
jest aktualizowana na kazdy kolejny dzie koniczacy okres sprawozdawczy, w zaleznosci od ilosci dni przeterminowania
danej naleznosci. Polityka w zakresie szacowania odpiséw z tytutu oczekiwanych strat kredytowych jest stosowana wg
takich samych zasad w odniesieniu do podmiotéw powigzanych, jak i pozostatych. Na dziert 31 grudnia 2020 roku Spétka
dokonata weryfikacji modelu szacowania oczekiwanych strat kredytowych dla naleznosci handlowych oraz ustalita nowe
stawki odpisdw w zaleznosci od liczby dni, o jakg dana naleznos¢ z tytutu dostaw i ustug jest przeterminowana.

Dla udzielonych pozyczek Spétka uznaje, ze majg one niskie ryzyko kredytowe, jezeli nie sg przeterminowane na dzien
oceny, a pozyczkobiorca potwierdzit saldo wierzytelnosci.

W odniesieniu do dtuznych papieréw wartosciowych notowanych, dla ktérych dostepne sg dane finansowe emitentow
tych papierdw, Spétka przyjmuje, ze ryzyko kredytowe jest niskie, jezeli sytuacja finansowa emitentéw tych papierow,
oceniona na podstawie dostepnych sprawozdan finansowych, nie budzi obaw. Spétka przyjeta, ze znaczny wzrost ryzyka
nastepuje m.in. gdy przeterminowanie ptatnosci przekracza 90 dni. Jesli wzrost ryzyka kredytowego byt znaczny, ujmuje
sie straty odpowiednie dla catego zycia instrumentu. Spoétka przyjmuje, ze niewykonanie zobowigzania nastepuje, gdy
przeterminowanie wynosi 180 dni lub wystgpity inne okolicznosci na to wskazujgce, ktdre zostaty szerzej opisane w nocie
8.11 niniejszego sprawozdania finansowego. Pozycje, dla ktdrych stwierdzono niewykonanie zobowigzania przez dtuznika
w rozumieniu opisanym wyzej, Spotka traktuje jako aktywa finansowe dotkniete utratg wartosci ze wzgledu na ryzyko
kredytowe.

Spotka dla naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek oraz naleznosci z tytutu obligacji stosuje model ogdlny. W modelu
ogdblnym Spétka monitoruje zmiany poziomu ryzyka kredytowego zwigzanego z danym sktadnikiem aktywow finansowych
oraz klasyfikuje aktywa finansowe do jednego z trzech etapdw wyznaczania odpiséw z tytutu utraty wartosci w oparciu
o0 obserwacje zmiany poziomu ryzyka kredytowego w stosunku do poczatkowego ujecia instrumentu. W zaleznosci
od zaklasyfikowania do poszczegdlnych etapow, odpis z tytutu utraty wartosci jest szacowany w horyzoncie 12-miesiecy
(etap 1) lub w horyzoncie zycia instrumentu (etap 2 oraz etap 3).

Na kazdy dzien konczacy okres sprawozdawczy Spoétka dokonuje analizy wystgpienia przestanek skutkujgcych
zaklasyfikowaniem aktywéw finansowych do poszczegdlnych etapdédw wyznaczania odpisu z tytutu utraty wartosci.
Przestanki te obejmuja m.in. zmiany ratingu dfuznika, poziom przeterminowania naleznosci, powazne problemy
finansowe dtuznika, wystgpienie istotnej niekorzystnej zmiany w jego srodowisku ekonomicznym, prawnym lub
rynkowym.

Dla celéw oszacowania oczekiwanej straty kredytowej wykorzystuje sie poziomy prawdopodobienstwa niewyptacalnosci
na bazie rynkowych kwotowan kredytowych instrumentéw pochodnych, dla podmiotéw o danym ratingu i z danego
sektora. Spodtka pozyskuje ratingi dtuznikéw na dzien bilansowy od firmy BISNODE Polska sp. z 0.0. (od 2002 roku
strategiczny partner Dun & Bradstreet - globalnego dostawcy informac;ji biznesowych), z ktérg zawarta stosowng umowe.

Zaliczki wptacone na poczet dostaw zapasow lub ustug nie sg aktywami finansowymi w rozumieniu przepiséw MSSF 9
(poniewaz nie rodzg zobowigzania do wydania aktywow finansowych tylko do wydania aktywdw niefinansowych lub
Swiadczenia ustug), a tym samym znajdujg poza zakresem stosowania postanowiert MSSF 9. Nie sg one réwniez aktywami
z tytutu umowy zgodnie z postanowieniami MSSF 15, poniewaz nie wynikajg z wykonania zobowigzania, w zamian
za co mozna sie spodziewaé wynagrodzenia.

Zaliczki udzielone przez Spétke na poczet realizacji kontraktéw na zlecenie Spotki s3 na biezgco monitorowane poprzez
ocene stanu realizacji kontraktéw, w ramach ktérych sg udzielane.

W ramach naleznosci z tytutu dostaw i ustug, stanowigcych najbardziej istotng klase aktywdéw narazonych na ryzyko
kredytowe, a takie w przypadku aktywdéw z tytutu umowy, Spdtka jest narazona na ryzyko kredytowe w zwigzku
z pojedynczym znaczgcym kontrahentem. Kontrakty zostaty pozyskane w ramach procedury zamdwien publicznych
i Spotka nie stosuje zabezpieczen powyzszych naleznosci.

Analiza sytuacji finansowej kontrahentéw nie wskazuje na istnienie podwyzszonego ryzyka realizacji tych naleznosci.
W konsekwencji szacunki odpiséw sg dokonywane na zasadzie zbiorowej, a naleznosci zostaty pogrupowane wedtug
okresu przeterminowania dtuznika. Szacunek odpisu jest oparty przede wszystkim o historycznie ksztattujgce sie
przeterminowania i powigzanie zalegania z faktyczng sptacalnoscia..

W 2020 roku Spodtka nie prowadzita negocjacji i nie dokonata ustalen, ktére bytyby wynikiem znaczgcego wzrostu ryzyka
kredytowego, w wyniku ktérych zmianom ulegtyby terminy ptatnosci ani w inny sposdb zostatyby zmodyfikowane
oczekiwane przeptywy z posiadanych naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz aktywow z tytutu umowy.
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W ramach prowadzonej dziatalnosci Spétka nie nabywa aktywéw finansowych dotknietych utratg wartosci ze wzgledu
na ryzyko kredytowe, za wyjatkiem naleznos$ci wynikajacych z realizacji zasady odpowiedzialnosci solidarnej wobec
podwykonawcdw. Naleznosci takie Spodtka obejmuje odpisem z tytutu oczekiwanych strat kredytowych w petnej
wysokosci.

Wartosci brutto poszczegdlnych grup oraz wysokos¢ odpiséw ksztattowaty sie na dzien 31 grudnia 2020 roku oraz na dzien
31 grudnia 2019 roku nastepujgco:

Aktywa Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
z tytutu .. i . ) . 91-180 Od 181- Powyzej Razem
umowy Biezace 0-30 dni 31-90 dni dni 365 dni 365 dni
31 grudnia 2020 roku
Lokalizacja: Polska
Wskaznik odpisu 2,10% 2,10% 2,10% 33,08% 46,51% 67,58% 99,67% -
Wartos¢ brutto 183 368 49 275 15749 1115 15239 5724 2258 272728
Odpis aktualizujgcy (1615) (1125) (356) (433) (7 096) (3 868) (2 256) (16 749)
Lokalizacja: zagranica
Wskaznik odpisu 2,10% 2,10% 2,10% 33,08% 46,51% 67,58% 99,67% -
Wartos¢ brutto - 152 769 43 3730 24 - 1263 157 829
Odpis aktualizujgcy - (3307) (1) (2 216) (11) - (1259) (6 794)
Razem odpisy (1615) (4432) (357) (2 649) (7 107) (3 868) (3515) (23 543)
Aktywa Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
z tytutu - i . ) . 91-180 Od 181- Powyzej Razem
umowy Biezace 0-30 dni 31-90 dni dni 365 dni 365 dni
31 grudnia 2019 roku
Lokalizacja: Polska
Wskaznik odpisu 0,54% 0,54% 0,54% 22,23% 44,03% 64,48% 93,30% -
Wartos¢ brutto 214763 122 381 2813 26 3487 62 1972 345504
Odpis aktualizujacy (1211) (671) (15) (6) (1536) (40) (1913) (5392)
Lokalizacja: zagranica
Wskaznik odpisu - 0,54% 0,54% 22,23% 44,03% 64,48% 93,30% -
Wartos¢ brutto - 112 099 5562 453 471 491 249 119 325
Odpis aktualizujacy - (609) (30) (101) (208) (317) (233) (1 498)
Razem odpisy (1211) (1280) (45) (107) (1744) (357) (2 146) (6 890)

Na dzien 31 grudnia 2020 roku pozostate naleznosci finansowe o wartosci brutto w kwocie 90 513 tysiecy ztotych zostaty
objete odpisem aktualizujgcym w wartosci 29 758 tysiecy ztotych (31 grudnia 2019 roku: wartos¢ brutto 109 121 tysiecy
ztotych, warto$¢ odpiséw aktualizujgcych wartos$¢ pozostatych naleznosci 33 648 tysiecy ztotych).
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46.5. Ryzyko zwigzane z ptynnoscia

Spotka jest narazona na wysokie ryzyko utraty ptynnosci tj. zdolnosci do terminowego regulowania zobowigzan
finansowych. Spétka zarzadza ryzykiem ptynnosci poprzez monitorowanie terminéw ptatnosci oraz zapotrzebowania
na s$rodki pieniezne w zakresie obstugi krdtkoterminowych ptatnosci (transakcje biezagce monitorowane w okresach
tygodniowych) oraz dtugoterminowego zapotrzebowania na gotowke na podstawie prognoz przeptywdéw pienieznych
aktualizowanych w okresach miesiecznych. Zapotrzebowanie na gotéwke poréownywane jest z dostepnymi zrodtami
pozyskania srodkéw (w tym zwtaszcza poprzez ocene zdolnosci pozyskania finansowania w postaci kredytdéw) oraz
konfrontowane jest z inwestycjami wolnych srodkow.

W obecnej sytuacji finansowej Spétki, z uwagi na prowadzong restrukturyzacje, podwykonawcy i poddostawcy Spétki
usztywniajg swoje wymagania dotyczgce warunkéw ptatnosci za dostarczone dobra i ustugi — pojawia sie koniecznosc
dokonywania zaliczek i przedptat w znacznej wysokosci, niejednokrotnie na catg wartos$¢ zamoéwienia, co w kontekscie
statych, ustalonych harmonograméw ptatnosci z zamawiajgcymi odzwierciedlajgcych rzeczywisty postep prac na terenie
budowy pogtebia problemy ptynnosciowe.

Kolejnym problemem, z ktérym mierzy sie Spotka w aspekcie ptynnosci jest czeste dokonywanie przez naszych klientéw
tzw. ptatnosci bezposrednich na rzecz podwykonawcéw i poddostawcow realizujgcych dostawy lub ustugi w zwigzku
z prowadzonymi przez Spétke projektami. Pfatnosci bezposrednie istotnie ograniczajag mozliwos¢ zarzadzania srodkami
ptatniczymi przez Spétke. Ponadto zamawiajgcy czesto stosujg kary porzgdkowe w sytuacji realizowanych przez nich
ptatnosci bezposrednich. Zdarzajg sie sytuacje, gdy wysokos¢ naliczonych kar umownych z tego tytutu przewyzsza wartos¢
zrealizowanej pojedynczej ptatnosci.

W poprawie ptynnosci nie pomagajg Spotce réowniez ograniczenia wynikajgce z ustawy prawo zamowien publicznych,
ktora jest podstawg dla realizacji wiekszosci krajowych projektow Spétki. W mysl zapisdw ustawy, z jednej strony,
generalny wykonawca ma obowigzek zaptaty wynagrodzenia podwykonawcy Ilub dalszemu podwykonawcy
przewidzianego w umowie o podwykonawstwo w terminie nie dtuzszym niz 30 dni od dnia doreczenia faktury. Z drugiej
strony zamawiajgcy majg sporg dowolnosé w ustalaniu zaréwno harmonogramoéw ptatnosci, jak i terminéw ptatnosci
za zrealizowane, zagregowane prace przez generalnego wykonawce inwestycji. Sytuacje utrudnia fakt, ze zamawiajacy
dokonujg ptatnosci za konkretny etap realizacji inwestycji dopiero po przedstawieniu oswiadczed wszystkich
podwykonawcow i/lub poddostawcéw o otrzymaniu zaptaty za zrealizowane przez siebie ustugi/dostawy, co powoduje,
ze Spotka na dtugo przed otrzymaniem zaptaty musi uregulowaé zobowigzania wobec swoich kontrahentéw.

Dodatkowo, przy ograniczonej gotowosci zamawiajgcych do udzielania zaliczek dla generalnych wykonawcéw, zwieksza
sie presja na juz wymagajgcym zapotrzebowaniu na kapitat obrotowy niezbednym do realizacji projektow.

Spotka ma réwniez problemy z uzupetnianiem swojego portfela zamoéwien o nowe projekty. Jednym z powodow jest brak
dostepnych limitéw gwarancyjnych na nowe projekty z uwagi na bardzo ostrozne podejscie sektora finansowego
do wynikéw operacyjnych Spétki oraz toczacego sie postepowania restrukturyzacyjnego. Powoduje to ograniczenie
utrzymania portfela zamowien na poziomie, ktory pozwolitby w diuzszym terminie na pokrycie kosztéw statych
i generowanie oczekiwanej nadwyzki finansowej dla Spotki, co pogtebia problemy ptynnosciowe.

Kwestia ptynnosci finansowej Spétki (w kontekscie istotnej niepewnosci co do kontynuacji dziatalnosci) w odniesieniu
do 2020 roku zostata szeroko opisana w nocie 7 niniejszego sprawozdania finansowego.
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Tabela ponizej przedstawia zobowigzania finansowe Spétki na dzien 31 grudnia 2020 roku oraz na dzien 31 grudnia 2019 roku (w tym zobowigzania objete niezatwierdzonym
jeszcze uktadem) wg daty zapadalnosci na podstawie przeptywéw umownych.

31 grudnia 2020

Oprocentowane kredyty i pozyczki
Zobowigzania z tytutu leasingu
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate zobowigzania finansowe

31 grudnia 2019

Oprocentowane kredyty i pozyczki
Zobowigzania z tytutu leasingu
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
oraz zobowigzania inwestycyjne

Zobowiqzania

Zobowiqzania

Ponizej Od 3do 12 Od 1 roku Powyzej razem bez  wartos¢ bilansowa
Na Zgdanie 3 miesiecy miesiecy do 5 lat 5lat dyskonta
- - 84 700 - - 84 700 84 700
- 2584 809 1281 - 4674 4674
232779 110 809 189 616 10 659 825 544 688 544 287
232779 113 393 275 125 11940 825 634 062 633 661
Zobowigzania
Ponizej Od 3do 12 Od 1 roku Powyzej razem bez Zobowigzania
Na zgdanie 3 miesiecy miesiecy do 5 lat 5lat dyskonta  wartos¢ bilansowa
- - 112 021 - - 112 021 112 021
- 984 3053 1704 - 5741 5741
91 238 124 477 117 492 17 414 2028 352 649 351446
91 238 125 461 232 566 19118 2028 470411 469 208
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47. Instrumenty pochodne

Na dzien 31 grudnia 2020 roku oraz na dzien 31 grudnia 2019 roku Spoétka nie posiadata nierozliczonych transakcji
dotyczacych pochodnych instrumentéw finansowych.

Na dzier 31 grudnia 2020 roku oraz na dzier 31 grudnia 2019 roku Spoétka nie posiadata innych rodzajéw instrumentow
pochodnych.

48. Instrumenty finansowe

48.1. Wartos¢ bilansowa klas i kategorii instrumentéw finansowych

Spodtka prezentuje poszczegdlne kategorie i klasy instrumentdéw finansowych w wartosci bilansowej, ktorych wartosé
godziwa jest zblizona do wartosci bilansowej. Wartos¢ ksiegowa jest zblizona do godziwej z powodu relatywnie krétkiego
terminu zapadalnosci (dla pozycji krétkoterminowych), badZ dyskontowania rozrachunkdéw dtugoterminowych.
Wartos¢ aktywéw finansowych prezentowana w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wedtug stanu na dziern 31 grudnia
2020 roku i na dzien pordwnawczy odnosi sie do nastepujgcych kategorii instrumentéw finansowych okreslonych
w MSSF 9:
¢ aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie (AZK),
e aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik — wyznaczone jako wyceniane w ten sposéb przy
poczatkowym ujeciu lub pdzniej (AWGW-W),
e aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik — obowigzkowo wyceniane w ten sposdb zgodnie
z MSSF 9 (AWGW-0),
e instrumenty kapitatowe wyznaczone przy poczatkowym ujeciu do wyceny w wartosci godziwej przez pozostate
catkowite dochody (IKWGP),
e aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody (AFWGP),
e instrumenty finansowe wyznaczone jako instrumenty zabezpieczajgce (1Z),
e aktywa poza zakresem MSSF 9 (Poza MSSF9).

Wartos¢ bilansowa  Wartos¢ bilansowa

Kategorie i klasy aktywdw finansowych ) )
31 grudnia 2020 31 grudnia 2019

Aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy - 120
Udziaty i akcje dtugoterminowe - 120
Aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody 1376 1376
Udziaty i akcje dtugoterminowe 1376 1376
Aktywa wyceniane w zamortyzowanym koszcie 336 840 372 306
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 222 608 244 387
Pozostate naleznosci finansowe* 66 586 75 853
Inne aktywa finansowe - 28 149
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 47 646 23917
338 216 373 802

* w tym: naleznosci z tytutu kar umownych, naleznosci sporne, oraz kaucje

Strona 105



RAFAKO S.A. w restrukturyzacji

“‘ "”, Dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego

za okres 12 miesiecy zakoriczony 31 grudnia 2020 roku
(w tysigcach ztotych)

Wartos¢ zobowigzan finansowych prezentowana w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wedtug stanu na dzier 31 grudnia
2020 roku i na dzien pordwnawczy odnosi sie do nastepujgcych kategorii instrumentéw finansowych okreslonych
w MSSF 9:

zobowigzania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie (ZZK),

zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik — wyznaczone jako wyceniane w ten sposéb
przy poczatkowym ujeciu lub pdzniej (ZWGW-W),

zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik — zobowigzania finansowe przeznaczone do
obrotu zgodnie z MSSF 9 (ZWGW-0),

umowy gwarancji finansowych (UGF),

warunkowa zaptata w ramach potgczenia przedsiewzieé (WZP),

instrumenty finansowe wyznaczone jako instrumenty zabezpieczajace (12),

zobowigzania poza zakresem MSSF 9 (Poza MSSF9).

Wartos¢ bilansowa  Wartos¢ bilansowa

Kategorie i klasy zobowiqzarn finansowych

31 grudnia 2020 31 grudnia 2019

Zobowiazania finansowe wycenianie w wartosci godziwej przez wynik finansowy - -
Instrumenty pochodne - -

Zobowiazania finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu 628 987 463 467
Kredyty i pozyczki 84 700 112 021
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug (w tym inwestycyjne) 388 801 351359
Pozostate zobowigzania finansowe 155 486 87

Zobowiazania z tytutu gwarancji, factoringu i wytaczone z zakresu MSSF 9 4674 5741
Zobowigzania z tytutu leasingu i uméw dzierzawy z opcja zakupu 4674 5741

633 661 469 208

Na dzien 31 grudnia 2020 roku oraz na dzien 31 grudnia 2019 roku Spétka posiadata nastepujace instrumenty finansowe
wyceniane wedtug wartosci godziwej:

31 grudnia 2020 roku Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3

Aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy - - -
Udziaty i akcje dtugoterminowe - - -
Aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite

dochody 1376 - -
Udziaty i akcje dtugoterminowe 1376 - -
31 grudnia 2019 roku Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3
Aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 120 - -
Udziaty i akcje dtugoterminowe 120 - -
Aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite
dochody 1376 - -
Udziaty i akcje dtugoterminowe 1376 - -
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48.2. Ryzyko stopy procentowej

W ponizszych tabelach przedstawiona zostata wartos¢ bilansowa instrumentéw finansowych Spoétki narazonych na ryzyko stopy procentowej, w podziale na poszczegdélne kategorie
wiekowe.

31 grudnia 2020 roku

Oprocentowanie state <1 rok 1-2 lat 2-3 lat 3-4 lat 4-5 lat >5 |at Ogodtem

Lokaty dtugoterminowe - - - - - - -
Lokaty krétkoterminowe - - - - - - -

Oprocentowanie zmienne <1 rok 1-2 lat 2-3 lat 3-4 lat 4-5 lat >5 lat Ogdtem
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 47 646 - - - - - 47 646
Udzielone pozyczki - - - - - - -
Obligacje - - - - - - -

Pozostate aktywa - - - - - - —
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego i uméw

dzierzawy z opcjg zakupu 3392 739 318 225 - - 4674
Kredyty i pozyczki otrzymane 84 700 - - - - - 84 700
Pozyczki otrzymane - - - - - - —
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31 grudnia 2019 roku

Oprocentowanie state <1 rok 1-2 lat 2-3 lat 3-4 lat 4-5 |at >5 at Ogdtem

Lokaty dtugoterminowe - - - - - - -
Lokaty krétkoterminowe - - - - - - —

Oprocentowanie zmienne <1 rok 1-2 lat 2-3 lat 3-4 lat 4-5 |at >5 at Ogdtem
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 23917 - - - - - 23917
Udzielone pozyczki - - - - - - -
Obligacje 6 605 - - - - - 6 605
Pozostate aktywa - 28 148 - - - - 28 148
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego i uméw

dzierzawy z opcja zakupu 4036 835 585 285 - - 5741
Kredyty i pozyczki otrzymane 112 021 - - - - - 112 021

Pozyczki otrzymane - - - - - - _

Oprocentowanie instrumentéw finansowych o zmiennym oprocentowaniu jest aktualizowane w okresach ponizej jednego roku. Odsetki od instrumentéw finansowych o statym
oprocentowaniu sg state przez caty okres do uptywu terminu zapadalnosci/wymagalnosci tych instrumentéw. Pozostate instrumenty finansowe Spotki, ktére nie zostaty ujete
w powyzszych tabelach, nie s3 oprocentowane i w zwigzku z tym nie podlegajg ryzyku stopy procentowej.
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49, Zatrudnienie

Struktura zatrudnienia z w Spotce w podziale na poszczegdlne grupy zawodowe na koniec okresu sprawozdawczego oraz
rotacja pracownikéw ksztattowaty sie nastepujaco:

Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2020 31 grudnia 2019

Pracownicy produkcyjni 604 604
Pracownicy biur projektowych 159 200
Pracownicy biura technologicznego 45 55
Pracownicy kontroli jakosci 57 68
Pracownicy stuzb serwisowych 21 19
Pozostali (m.in. pracownicy stuzb handlowych,
zakupowych, finansowo-ksiegowych) 473 545
Razem 1359 1491
Rok zakoriczony Rok zakoriczony

31 grudnia 2020 31 grudnia 2019

Liczba pracownikow przyjetych 95 102
Liczba pracownikéw zwolnionych (341) (153)
Razem (246) (51)

Szczegotowy opis zmian w strukturze zatrudnienia zostat zaprezentowany w Sprawozdaniu z dziatalnosci Spétki
RAFAKO S.A. w 2020 roku w punkcie 11.4.

50. Wybrane dane finansowe przeliczone na EUR

W okresach objetych sprawozdaniem finansowym, do przeliczenia wybranych danych finansowych zastosowano
nastepujgce srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do EUR, ustalane przez Narodowy Bank Polski:
e kurs obowigzujgcy na ostatni dzien okresu sprawozdawczego: 31.12.2020 roku: 4,6148 PLN/EUR,
31.12.2019 roku: 4,2585 PLN/EUR,
e S$redni kurs w okresie, obliczony jako srednia arytmetyczna kurséw obowigzujgcych na ostatni dzied kazdego
miesigca w danym okresie: 01.01 - 31.12.2020: 4,4449 PLN/EUR, 01.01 - 31.12.2019: 4,2988 PLN/EUR,
Najwyzszy i najnizszy kurs obowigzujgcy w kazdym okresie ksztattowat sie nastepujgco : 01.01 - 31.12.2020:
4,6330/4,2279 PLN/EUR, 01.01 - 31.12.2019: 4,3891/4,2406 PLN/EUR.

31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia
2020 roku 2019 roku 2020 roku 2019 roku
w tysigcach ztotych w tysigcach EUR

Sprawozdanie z sytuacji finansowej
Aktywa 782 484 932588 169 560 218994
Zobowigzania dtugoterminowe 65729 68 024 14 243 15974
Zobowigzania krotkoterminowe 909 008 760 035 196 977 178 475
Kapitat wtasny (192 253) 104 529 (41 660) 24 546
Kurs PLN / EUR na koniec okresu 4,6148 4,2585
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Podstawowe pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej, sprawozdania z wyniku oraz sprawozdania z przeptywéw
pienieznych, przeliczone na EURO, przedstawia ponizsza tabela:

od 01.01.2020 od 01.01.2019
do 31.12.2020 do 31.12.2019
w tysigcach ztotych

od 01.01.2020 od 01.01.2019
do 31.12.2020 do 31.12.2019
w tysigcach EUR

Sprawozdanie z catkowitych dochodow

Przychody ze sprzedazy 869 360 947 061 195 584 222 393
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (279 284) (250 395) (62 832) (58 799)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (284 579) (284 260) (64 023) (66 751)
Zysk (strata) netto (297 523) (284 644) (66 935) (66 841)
Zysk na akcje (PLN) (2,33) (2,23) (0,53) (0,52)
Sredni kurs PLN / EUR w okresie 4,2988 4,2585
Sprawozdanie z przeplywow pienieznych

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 55963 17 435 12 590 4094
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci

inwestycyjnej 933 (377) 210 (89)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (33 167) 1455 (7 462) 342
Zmiana netto stanu srodkow pienieznych i ich

ekwiwalentéow 23729 18 513 5338 4347
Sredni kurs PLN / EUR w okresie 4,2988 4,2585

51. Wptyw pandemii Covid 19 na dziatalnos¢ Spotki.

Uznanie przez Swiatowa Organizacje Zdrowia epidemii koronawirusa za pandemie sktonito rzady wielu krajéow
do wprowadzenia licznych restrykcji majgcych na celu ograniczanie jego rozprzestrzeniania sie. Od razu po wprowadzeniu
w potowie marca 2020 stanu zagrozenia epidemicznego na terenie Polski RAFAKO, w dalece mozliwym zakresie,
dostosowato sie do nowej sytuacji. Celem zachowania najwyiszych standardéw bezpieczeristwa powotano Zespot
Zarzadzania Kryzysowego, ktéry na biezgco analizuje sytuacje, podejmuje decyzje oraz przygotowuje wytyczne dotyczace
funkcjonowania w zwigzku z zagrozeniem zakazenia koronawirusem. Bazujgc na wytycznych Ministerstwa Zdrowia oraz
Gtéwnego Inspektora Sanitarnego wprowadzony zostat podwyzszony rezim sanitarny funkcjonowania zaréwno Spétki w
jej siedzibie jak i w miejscach realizacji kontraktow - tam réwniez sami Zamawiajacy wprowadzili wtasne, dodatkowe
procedury sanitarne. Spodtka podjeta dziatania o charakterze prewencyjnym w celu ograniczenia mozliwosci
rozprzestrzeniania sie wirusa, m.in.:
e wprowadzono procedury polegajagce na minimalizacji kontaktow bezposrednich, zapewniono mozliwos¢ pracy
zdalnej,
e wyposazono pracownikdw w srodki ochrony i srodki dezynfekcyjne oraz wprowadzono procedury higieniczno-
sanitarne,
e ograniczono wyjazdy stuzbowe i uczestnictwa w spotkaniach — zwiekszono zakres wykorzystywania innych
srodkéw przekazu takich jak telekonferencje, komunikatory internetowe, wideokonferencje.

Pomimo jednak podjetych dziatan Spétka nie ustrzegta sie wptywu epidemii na realizacje zawartych kontraktéw. Rozwdj
epidemii w 2020 spowodowat wystgpienie trudnosci zwigzanych z wydtuzeniem procesu dostaw, wzrostem cen
materiatéw, ograniczeniami w dostepnosci wtasnych pracownikéw jak i pracownikéw naszych podwykonawcéw oraz
ograniczenie dostepu do placéw budow. Zespdt Zarzadzania Kryzysowego na biezgco monitoruje sytuacje i podejmuje
odpowiednie dziatania celem ograniczenia negatywnego wptywu zaistniatej sytuacji na dziatalnos¢ operacyjng Spotki a jej
priorytetem jest zachowanie ciggtosci dziatania oraz bezpieczenstwo pracownikdéw i interesariuszy. Na dzien sporzadzenia
niniejszego sprawozdania finansowego Zarzad nie widzi ryzyka zagrozenia kontynuacji dziatalno$ci w zwigzku z pandemia.
W dalszym ciggu utrzymujgce sie zagrozenie epidemiologiczne nie daje jednak mozliwosci oszacowania terminu
zakonczenia pandemii, a takie jej dalszych skutkéw gospodarczych, co bedzie przektada¢ sie na kondycje finansowa
i decyzje inwestycyjne klientéw Spatki.
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W oparciu o przepisy ustawy z dnia 15 maja 2015 r. Prawo restrukturyzacyjne ze zmianami wynikajacymi z ustawy z dnia
19 czerwca 2020 r. o doptatach do oprocentowania kredytdw bankowych udzielanych przedsiebiorcom dotknietych
skutkami COVID-19 oraz o uproszczonym postepowaniu o zatwierdzenie uktadu w zwigzku z wystgpieniem COVID-19
Spotka ztozyta wniosek o otwarcie postepowania dot. zatwierdzenia uktadu. Obwieszczenie zostato skutecznie
opublikowane w Monitorze Sagdowym i Gospodarczym w dniu 7 wrzesnia 2020 roku. Ponadto dzieki przepisom ustawy z
dnia 31 marca 2020 r. o zmianie ustawy o szczegdlnych rozwigzaniach zwigzanych z zapobieganiem i zwalczaniem Covid-
19, innych choréb zakaznych oraz wywotanych nimi sytuacji kryzysowych oraz niektdérych innych ustaw skorzystano z
przesuniecia ptatnosci wobec ZUS.

52. Zdarzenia nastepujace po zakonczeniu okresu sprawozdawczego

Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego nie miaty miejsca zadne zdarzenia, ktére miatyby wptyw na wynik finansowy
RAFAKO S.A., a nie zostatyby ujete w wyniku finansowym Spétki za 2020 rok.

W dniu 5 stycznia 2021 roku Spétka zawarta z PKO BP S.A. aneks nr 343 do umowy limitu kredytowego wielocelowego
z dnia 7 lutego 2012 roku wraz z pdzniejszymi zmianami.

Aneks zawiera przede wszystkim nastepujgce zmiany:

1. Okreslenie limitu kredytowego w kwocie 120.616.154,85 PLN (stownie ztotych: sto dwadziescia miliondw szes¢set
szesnascie tysiecy sto piecdziesigt cztery 85/100) w ramach ktdrego Bank udziela RAFAKO S.A. w restrukturyzacji
nastepujgcych sublimitow:

a) kredytu w rachunku biezgcym do kwoty 50 000 000,00 ztotych;

b) kredytu obrotowego odnawialnego, w walucie PLN i EUR do kwoty 7 000 000,00 ztotych na finansowanie
biezgcych zobowigzan wynikajgcych z wykonywanej dziatalnosci,

c) linii gwarancji bankowych w walucie PLN, CZK, USD, EUR i GBP wraz z kredytem obrotowym odnawialnym w
walucie PLN na pokrycie zobowigzan Emitenta z tytutu wyptat dokonanych w ramach gwarancji bankowych
udzielonych przez Bank do kwoty 120 616 154,85 ztotych;

2. Limit kredytowy zostat udzielony do dnia 31 stycznia 2022 roku.

W dniu 11 stycznia 2021 roku Spodtka otrzymata informacje o ztozeniu przez Operatora Gazociggédw Przesytowych
GAZ-SYSTEM S.A. do Sopockiego Towarzystwa Ubezpieczen Ergo Hestia S.A. zadan (i) wyptaty z gwarancji bankowej
nalezytego wykonania Umowy nr 280000147245 w wysokosci 15 222 720,75 ztotych oraz (ii) wyptaty z gwarancji zwrotu
zaliczki nr 280000169992 w wysokosci 5000 000 ztotych i (iii) wyptaty z gwarancji zwrotu zaliczki nr 280000169762
w wysokosci 7 000 000 ztotych. Przedmiotowe gwarancje zostaty udzielone na rzecz Operatora Gazociggdw Przesytowych
GAZ-SYSTEM S.A., a na zlecenie RAFAKO S.A. w restrukturyzacji, w zwigzku z postanowieniami umowy. W dniu 16 lutego
2021 roku Spotka otrzymata od gwaranta zawiadomienie o dokonaniu przez gwaranta wyptaty na rzecz zamawiajacego
tj. (i) z gwarancji nalezytego wykonania Umowy nr 280000147245 w kwocie 15 222 720,75 ztotych oraz (ii) z gwarancji
zwrotu zaliczki nr 280000169992 w kwocie 2 755 069,19 ztotych, a takze wezwanie do zaptaty kwoty wyptaconej przez
gwaranta na rzecz zamawiajgcego w tgcznej wysokosci 17 977 789,94 ztotych.

W dniu 15 stycznia 2021 roku RAFAKO S.A. w restrukturyzacji otrzymato od mBank S.A. informacje o dokonaniu wyptaty
na rzecz Operatora Gazociggdw Przesytowych GAZ-SYSTEM S.A (i) gwarancji nalezytego wykonania umowy
nr 02141KPB19 w wysokosci 20 750 100,00 ztotych oraz (ii) gwarancji zwrotu zaliczki nr 02283KAP19 w wysokosci
20 750 100,00 ztotych.

W dniu 19 stycznia 2021 roku Spdtka otrzymata od PBG S.A. w restrukturyzacji informacje o wygasnieciu stosunku
dominacji PBG wobec RAFAKO S.A. w restrukturyzacji. Jednoczesnie PBG S.A. w restrukturyzacji potwierdzito, ze posiada
w RAFAKO S.A. w restrukturyzacji bezposrednio i posrednio 42 466 000 gtosow.

W dniu 18 lutego 2021 roku od spotki zaleznej Spétki tj. RAFAKO Engineering sp. z 0.0. w restrukturyzacji z siedzibg
w Raciborzu, RAFAKO S.A. w restrukturyzacji powzieto wiedze o tym, ze:

1. Nadzorca Uktadu w postepowaniu o zatwierdzenie uktadu spotki zaleznej Spétki tj. RAFAKO Engineering sp. z o.0.
w restrukturyzacji z siedzibg w Raciborzu, o ktérym mowa powyzej, na podstawie art. 119 ust. 3 p.r. w zw. z art.
19 ust. 6 Tarczy 4.0, stwierdzit przyjecie uktadu przez wierzycieli spotki zaleznej Spoétki tj. RAFAKO Engineering
sp. z 0.0. w restrukturyzacji z siedzibg w Raciborzu, nad ktédrym gtosowano w trakcie zgromadzenia wierzycieli
spotki zaleznej Spoétki tj. RAFAKO Engineering sp. z 0.0. w restrukturyzacji z siedzibg w Raciborzu w dniu 16 lutego
2021 roku;
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2. Spodtka zalezna RAFAKO S.A. w restrukturyzacji tj. RAFAKO Engineering sp. z 0.0. w restrukturyzacji z siedzibg
w Raciborzu w dniu 18 lutego 2021 roku ztozyta w Sadzie Rejonowym w Gliwicach XIl Wydziat Gospodarczy
whniosek o zatwierdzenie uktadu, o ktdrym mowa powyzej.

Postanowieniem z dnia 3 marca 2021 roku wydanym w sprawie o sygn. akt XIl GRz 8/20 Sad Rejonowy w Gliwicach Xl
Wydziat Gospodarczy postanowit zatwierdzi¢ uktad przyjety przez wierzycieli spotki zaleznej RAFAKO S.A.
w restrukturyzacji, tj. RAFAKO Engineering sp. z 0.0. w restrukturyzacji z siedzibg w Raciborzu. Postanowienie Sadu
Rejonowego w Gliwicach nie jest prawomocne.

53. Zatwierdzenie do publikacji

Niniejsze sprawozdanie finansowe Spotki zostato zatwierdzone do publikacji w dniu 29 kwietnia 2021 roku uchwatg
Zarzgdu RAFAKO S.A. z dnia 29 kwietnia 2021 roku.

Podpisy:

Radostaw Domagalski- tabedzki PrezesZarzadu e

Jarostaw Pietrzyk Wiceprezes Zarzadu e

Maciej Stariczuk Delegowany cztonek Rady Nadzorczej
do wykonywania czynnosci cztonka Zarzagdu ........cceunneeeen.

Jolanta Markowicz Gtéwny Ksiegowy e,
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